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AYLIK EKONOMIK BULTEN

DUNYA EKONOMISINDEKi GELISMELER

Dunya Bankasi’'nin Haziran ayinda agikladigi Kiresel Ekonomik Beklentiler Raporu’na goére, dinya
da, 2014 yil ilk geyrekte yasanan gevresel, siyasi ve ekonomik olumsuz gelismelerinde etkisiyle
ekonomik blylime ivme kaybetmistir. BlUylme tahminini ise, 2014 yili %3,2'den 2,8’e ¢cekmis, 2015 yili
icin ise, %3,4 olarak belirtmistir. Gelismis Ulkelerdeki olumlu ekonomik gelismeler buyumeye katki
saglamis ve 2014 yili igin %1,9, 2015 yili igin ise, %2,4 buyume tahmin edilmektedir. Gelismekte olan
ulkelerde ise, 2014 yil buyime tahmini %5,3 seviyelerinden %4,8 olarak revize edilmistir. 2014 yil ilk
ceyrekte, yasanan Ukrayna ve Ortadogu’daki krizler ve Cin’deki dengesizlik hali gibi nedenlerden
buylume oranlarinin dustk kalmasi bu tahminler Gzerinde etkili olmustur.

IMF’nin bolgesel anket calismalari sonucunda, Asya ulkelerinin Avrupa ulkelerine oranla ihracatta
atilim yapacagi ve gucunu hissettirecegi belirtiimektedir. Dogu Asya’nin 6ne c¢ikan ulkelerinden Cin,
Hong Kong, Guney Kore ve Tayvan’in iginde bulundugu ulkelerin 2014 yilinda %6,8 ve 2015
yilinda %,6,7 blyuyebilecegi tahmin edilmektedir.

Dunya Bankasr’'nin ICP verilerine gore, son yillarda gelismekte olan ulkelerin gelismis Ulkelere oranla
daha cok buyudugu gozlenmektedir. Ancak, son donemlerde toparlanma egilimine girseler de,
gelismekte olan ulkelerin ekonomik bUyume konusunda ©6n planda olmaya devam edeceqi
ongorulmektedir.

Brent ham petrol fiyatlari Mayis ayinda %0,8 oraninda yuUkselerek varil basina ortalama 105,7 dolar
olarak gerceklesmis, 23 Haziran itibariyle 114 dolara kadar yukselmistir. Rusya ile Ukrayna ve Bati
ulkelerinin icinde bulundugu kriz ortami, Musul’da yasanan gerginlikler ile Libya’daki Gretimin sinirli
kalmasi fiyatlarin yukselmesinde etkili olmustur.

ABD

ABD ekonomisinde buyume, 2014 yil ilk ceyreginde, firmalarin stok yetersizligi, yatirimlardaki azalma,
dis ticarette olumsuz seyrin etkisiyle son 3 yilda ilk defa daralma gostererek %0,1 seviyesinde
gerceklesmistir. Dinya Bankasi, 2014 yilinda %2,1, 2015-16 yillarinda ise, %3 bluyume 6ngorerek
olumlu bir tablo gizmektedir. Ancak, yine de surdurulebilirlige ulasma ve issizlik konusu buylime
uzerinde tehdit olusturmaya devam edecektir.

S&P kredi derecelendirme kurulusu biyime tahminini, 2014 yili icin %3,1’'den %2,6 olarak
degistirmistir.

Mayis PMI endeksi artarak 55,4, uretim endeksi 61, yeni siparisler endeksi 56,9 ve tuketici guven
endeksi de 83 degerine ulasmistir.

Mayis ayi issizlik orani %6,3 ve isgucune katilma orani %62,8 olarak istikrarini korumus ve
toparlanma egilimine girmistir.

ABD disg ticaretine baktigimizda, i¢ tuketimin artmasi ve hava kosullarinin olumsuz devam etmesi ile
artan ithalatin ve dig ulkelerdeki gelismelerin de etkisiyle daralan ihracat tablosunun bir sire daha
devam edecegdi tahmin edilmektedir.
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2014 yili ilk ceyrekte, %0,2 buyuyerek piyasa beklentilerini karsilayamamigtir. Tarim, ormancilik,
balik¢ilik ile finans ve sigorta sektorleri buyumeyi desteklemistir. Stoklardaki artis olumlu etki
gosterirken, ithalattaki artis olumsuz etkilemistir. Almanya %0,8 blyirken, Hollanda %1,4 ve italya
%0,1 daralma gostermistir.

Avrupa komisyonu yayinlarina gore, Avrupa duyarlilik endeksi Mayis ayinda 102,7 degerine
yukselirken, PMI endeksi 53,5 seviyesine dusmustur. Imalat sanayinin buyumede etkin olmasina
karsin imalat PMI endeksi 52,2 seviyesinde dusuk seyretmistir.

JAPONYA

Aylik gelismeler olarak gozlenen yatirimlarin hiz kazanmasi, vergi artiglari ile tuketimin artmasiyla
2014 yih ilk ceyrekte Japonya ekonomisi %1,6 buyimustir. Bu blyimenin sirdurilebilir olmadigi
ileriki donemlerde daralma gosterecegi tahmin edilmektedir.

Dunya Bankasi, 2014 yilinda %1,3, 2015-16 yillarinda ise, %1,3-1,5 civarinda buyume 6ngoérmektedir.
Japon ekonomisi, Cin’deki daralmadan ve Ukrayna ve Tayland’daki siyasi dalgalanmalardan etkilenen,
cevresel faktorlere bagl bir ekonomidir.

Japonya’'da Nisan ayi enflasyon orani buyuk bir artis gostererek %3,4 olarak gerceklesmistir.
GELISMEKTE OLAN ULKELER

CiN

Cin ekonomisi hedefler dogrultusunda %7,5 oraninda bUyUmustir. Ayrica bu blUylme oranini
desteklemek adina hukimet tarafindan secici tesvik kararlari uygulanmaya baslanmigtir.

IMF’ye gore, Cin ekonomisi buyime konusunda siddetli dalgalanmalar gérmeyecegdi ancak, finansal
risklere dikkat etmesi gerektigi konusuna dikkat ¢ekmistir. 2014 yili buyime oranini %7,5 olarak
tahmin etmektedir. Onlimiizdeki ddnemde gelismis ekonomilerin toparlanma egilimine girmesi ihracati
olumlu yénde etkileyecek ve hedeflere ulasilabilecegini gostermektedir.

Dunya Bankasi’’'na gore, yapisal degisimlerle birlikte yavaslayan Cin ekonomisinin 2014 ve 2015
yilllarinda %7,6 ve %7,5 seviyelerinde bluylime gerceklesecegini 6ngérmektedir. Cin ekonomisinde,
arzin hizmetler sektdriinde yogunlasmasi ve i¢ tuketim talebinin artmasi ve buna bagl olarak kredilerin
artmasi buyumeyi tetiklemektedir.

Mayis ay1 PMI endeksi 50,8 seviyesinde olup, son 5 yilin en yuksek degerine ulagsmistir. Mayis ayi
ihracat artarak 195,4 milyar dolar, ithalat ise azalarak 159,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

HINDISTAN

Hindistan’da devam eden segimlerin bitmesiyle, 67 yillik iktidar sona ermistir. %8 seviyelerindeki
politika faizleri degismezken, krediler konusunda bazi kati kurallar degistirilerek kredi alimlari
kolaylastirilmigtir. YUksek enflasyona sahip olan Hindistan’da bir slredir olumluya kayan bir hava
gorunmektedir. Bu baglamda, enflasyonun etkilerinin azalma egiliminde olmasi, faizlerle
oynanmayacagi yonunde sinyal vermektedir.
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BREZILYA

Yavaslama egilimi devam eden Brezilya ekonomisi, 2014 yili ilk ceyrekte de bu egilimi korumus ve
%1,9 seviyelerinde buyime gerceklesmistir. Bu baglamda yatirrmalar ve 6zel tuketim harcamalari
etkili olmustur.

Mayis ay1 PMI endeksi 48,8’e duserek sanayi uretiminde yavaslama egiliminin devam edecegi
sinyalini vermektedir.

BMI aciklamalarina gore, 2014 yili buyimenin %1,8 orani ile dusuk seviyede olacagi tahmin
edilmektedir.

Dunya Bankasi'na gore, Brezilya ekonomisinin 2014 yilinda disik seyredecegi ve %1,5 civarinda ve
onumuzdeki donemlerde ise, gelismis Ulkelerdeki ihracat artisiyla buyumenin ivme kazanacagi, 2015
ve 2016 yillarinda %2,7 ve %3,1 oranlarinda seyredecegi tahmin edilmektedir.

RUSYA

Japonya'nin Cin’den sonra Rusya’dan dogalgaz talebi konusunda anlagsmasi, Rusya’nin bdlge
etkinligini arttirmig, Japonya’'nin ise, global Olgekte ticarette kendini hissettirmesi konusunda yarar
saglamistir.

2014 yih enflasyon orani Mayis ayinda %7,6 gibi oldukca yuksek bir seviyede seyretmektedir. Rusya
Merkez Bankasi enflasyonu baskilamak adina faiz artisina gitmek zorunda kalmistir. ileriki
donemlerde de Ukrayna ile yasanan sorunlarin devam etmesi beklenmekte ve enflasyonu asagi
cekmek ve para degerini korumak adina faiz artirrmina devam edilebilecedi tahmin edilmektedir.

TURKIYE

Turkiye ekonomisi 2014 yili ilk ceyreginde beklentiler dogrultusunda %4,3 buyime gerceklestirmistir.
Sanayi Uretim endeksi beklentilerin Uzerinde %4,2 oraninda kaydedilmigtir. Ayrica Mayis ay1 PMI
endeksi, yeni siparislerdeki ve istihdamdaki olumsuzluklarin etkisiyle, esik deger seviyesine duserek
50 degerinde gerceklesmisgtir.

Avrupa’daki toparlanma egilimi ile ihracat pazarlarinin rahatlamasi sonucunda ihracatin artmasi ve
ithalatin daralmasi dis ticaretin azalmasi yonunde etkili olmustur. Bu da yine dis ticaret agigini pozitif
yonde etkilemistir. Olumlu seyrin devam edecegi tahmin edilmektedir.
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TURKIYE’DEKiI GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

BUYUME

Gayri Mal ve

Cari  Sabit . Hanehalklanmin  DeVletin Nihai Safi  Hizmet (Eksi) Mal
Fiyatlarla fiyatlarla Geligme o . Tuketim . : .
" Nihai Tuketim . Sabit  lhracati ve Hizmet
Donem GSYH GSYH hizi HarcamalariDevletin :
. ) Harcamalan e Sermaye (%) Ithalati
(Milyon  (Milyon % Nihai Tiketim
o Olusumu
Harcamalari (%)
I 198.568 @ 27.995 2,9 3,4 7,6 15 51 7,1
Il 209.922 | 30.150 4,5 51 7.8 3,4 0,1 11,8
2013 " 212.022 | 32.999 4,3 4,7 1,7 6,0 -2,3 5,8
v 199.499 = 31.245 4,4 5,3 6,8 6,4 -15 9,3
Yilhk | 820.012 @ 122.388 4,0 4,6 59 4,3 0,1 8,5
2014 I 184.176 @ 29.210 4,3 2,9 8,6 -0,5 11,4 0,8

2014 yilinin birinci U¢ aylik ¢eyregine iliskin hesaplanan gayri safi yurtici hasila degeri bir dnceki yilin
ayni dénemine gore sabit fiyatlarla %4,3 artigla 29.210 milyon TL olmusgtur.

GSYH, sabit fiyatlarla 2014 yili birinci gceyrekte bir dnceki yilin ayni geyredine goére, takvim etkisinden
arindinlmis degeri %4,4 ve mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis degeri bir 6nceki ceyrege
gore, %1,7 artis gerceklestirmigtir.

2014 yih birinci geyrekte sabit fiyatlarla en hizli bliyimenin sirasiyla; dolayli élgilen mali aracilik
hizmetleri (%16,7), finans ve sigorta faaliyetleri (%13,9) ve kultur, sanat, eglence, dinlence ve spor
(%12,3) sektorlerinde gerceklestigi gériulmektedir. imalat sanayi %4,9 ve insaat %5,2 oraninda
buyumustur. Hizmetler sektoru en fazla buylyen sektor olarak goze carpmaktadir. Sabit fiyatlarla 2014
yili birinci geyrekte, gerileyen sektor ise, (-%1,6) ile bilgi ve iletisim sektori olmustur. 2014 yili birinci
ceyrekte, 6zel ve kamu tiiketim harcamalari blylimeye katki saglasa da yeterli degildir. Ozel sektor
yatirim harcamalari gerilerken, kamunun yatirim harcamalari artis gostermistir. Net ihracattaki artis ise,
buyUmeye olumlu yonde katki saglamistir.
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ENFLASYON

Yilhk 6,51 9,66 2,17 11,28 0,82 15,93
Yillik Ort. 7,51 8,23 3,27 8,66 -0,03 15,03
Ayhk 0,15 0,40 1,00 -0,52 1,16 -1,62

2014 yili Mayis ayi enflasyon orani; yilik TUFE'de %9,66, Yi-UFE'de %11,28 oraninda
gerceklesmistir. Bir dnceki aya gore TUFE'de %0,40 oraninda artis, YI-UFE'de ise %0,52
oraninda dusus yasanmistir.

Yilhk en yuksek artis TUFE'de %14,11 ile gida ve alkolsiiz iceceklerde gerceklesmistir.
Ayrica TUFE’de bir dnceki yilin ayni ayina gore; ulastirma (%13,11), lokanta ve oteller
(%12,88), egitim (%9,57), ev esyasi (%8,91) en c¢ok artisin oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir énceki yihn ayni ayina
gore %10,29 ve on iki aylik ortalamalara goére %8,35 oraninda artis gergeklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin dért sektoriinden madencilik ve
tasocakeiligl sektorunde %1,11, imalat sanayi sektorinde %0,20 ve elektrik ve gaz
sektérinde %3,60 oraninda disus ve su sektérinde %1,40 oraninda artis gerceklesmistir.
Yillik bazda imalat sanayideki artig, genel artisin da Ustiinde olmustur.

Sanayinin alt sektérleri bazinda Yi-UFE degerlendirildiginde; en yiksek aylik artis %4,63 ile
basim ve kayit hizmetlerinde gerceklesirken, onu %2,98 ile tatin Urtnleri ve %1,40 ile suyun
toplanmasi, aritiimasi ve dagitiimasi izlemistir. Ayrica, %3,60 ile elektrik, gaz uretim ve
dagitimi, %3,26 ile ham petrol ve dogal gaz ve %2,89 ile bilgisayarlar ile elektronik ve optik
urunler azalig gosteren alt sektorlerdir.

Yillik Degisim Oranlari (%)
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim

NiSAN 2014 Arnndiriimamis VL) [EATSeler Etkisinden
Arindiriimis
Arindirilmis

_ Degisim Degisim Degisim
(2010=100) s i Endeks | (ayii)
Toplam Sanayi 120,5 118,8 121,0 1,0
Madencilik ve 1133 9,3 112,4 9,3 117,3 3,9
Tasocakgiligi
imalat Sanayi 122,3 4,1 120,3 4,2 121,5 0,4
EIe_ktrik, (_E_-az, Buhar
ve lklim. Urt. ve 112,6 5,8 111,9 5,8 119,7 3,4
Dagitim

Arindirlmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére 2014 yili Nisan
ayinda %4,5 ve mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks bir 6nceki aya gore %1,0
oraninda artig gostermistir.

Takvim etkisinden arindiriimis Sanayi Uretim Endeksi'ni sektérel bazda degerlendirecek
olursak; yillik endeksi bazinda, madencilik ve tasocak¢ihgi sektdri %9,3 oraninda, imalat
sanayi sektoru endeksi %4,2 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve
dagitimi sektori endeksi de %5,8 oraninda artmigtir.

Ana sanayi gruplarindan 2014 yili Nisan ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en fazla artis; %2,0 ile sermaye mali
imalatinda ve yillik olarak %6,3 ile enerji sektoriinde gergeklesmistir. imalat sanayinin alt
sektorlerine baktigimizda; ayni donemde en fazla artis; %25,4 ile diger ulagsim araglarinin
imalatinda gerceklesmistir. Bu artisi, %14,5 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi
ve %5,0 ile temel eczacilik UrUnlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati izlemistir. En
yuksek azalis ise, %6,0 ile tGtin GrUnleri imalatinda gergeklesmistir. Bu azalisi, %5,5 ile diger
imalatlar ve %4,7 ile elektrikli techizat imalati izlemistir.

( )
127,0
128,0 -
123,0 - 1205 1199 120,5
4 115,1
118,0 118.8
113,0 A
113,7
108,0 -
103,0 -
102,0 A e SUE-Toplam Sanayi Endeksi
98.0 e=g== SUE-Takvim Etkilerinden Ar|nd|r|lm|§ Toplam Sanayi Endeksi
"J\b‘ n)\‘) o’\b n§\ n-,\‘b 'b\o" \,\Q \,\'\ \,{L b}'\ b}'b bSb b}b‘
Q\ Q\ Q\ Q\ Q\ Q's ,\‘b ,\‘b ,\‘b Q'\ Q'\ Q\ Q\
L A I O L L )




KAPASITE KULLANIM ORANI

MART 2014

(770 76,4 \ 2014 yili Mayis ayinda Kapasite
76,0 Kullanim Orani, %74,4 olarak
76,0 A 3 % % 7
74, gerg;.ellde§erek bir 0Onceki aydaki
75,0 1 7441 seyrini korumustur.
75,0 75,0 e ; .
74,0 {746 "9 49 e Bilgisayarlarin, elektronik ve optik
730 ' 7441 GrGnlerin imalati %85,7, kagit ve
733 731 kagit Urunlerinin imalati %82,4, tekstil
7201 drinlerinin  imalatt  %81,3 ve
e K KO emgies Arindiriimis KKO* g ; s .
71,0 ———— kimyasallarin ve kimyasal Urunlerin
$ O A0 X OO DI VN AV N O > i 0 i
'\“,\Q ,\“)\Q \"-’\Q ,\"_)\Q '\n,\Q \n,\'\ \n,\'\ \"J\\ \&Q \&Q \&Q \&Q \&Q Imalatl /080,2 |Ie 2014 y|l| MayIS
N K S SO S S S A S S ayini en yuksek kapasite ile kapatan
N\ / sektorlerdir.

15 yas ve daha yukari yastakiler
Niifus (Bin kigi) 56.718 28.014 28.704
Isgticii (Bin kigi) 28.330 19.782 8.548
Istihdam (Bin kisi) 25.583 17.979 7.604
Tarim 5.315 2.887 2.427
Tarim disi 20.268 15.091 5.177
Issiz (Bin kisi) 2.747 1.803 944
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.388 8.233 20.155
Isgiiciine katilma orani (%) 49,9 70,6 29,8
istihdam orani (%) 45,1 64,2 26,5
Issizlik orani (%) 9,7 9,1 11,0
Tarim disi igsizlik orani (%) 11,6 10,4 15,1
15-64 yas grubu
Isgticiine katilma orani (%) 54,5 75,8 33,1
Istihdam orani (%) 49,1 68,8 29,3
Issizlik orani (%) 9,9 9,3 11,2
Tarim disi issizlik orani (%) 11,7 10,4 15,1
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani 16,7 15,7 18,8

TUIK hanehalki isglicli arastirmasinda 2014 Subat dénemiyle birlikte Avrupa Birligi’'ne tam uyumun
saglanmasina yonelik yeni dizenlemelere gecilmistir. Bu dizenlemelere gore anketin referans haftasi
ve igsizlik kriterinde is arama slresi degismis, yeni nufus projeksiyonu ve idari boélinis temel
alinmistir. OECD ve diger uluslararasi kuruluglar ile karsilastirilabilmesi igin, 15-64 yas grubunda yer
alan niifusa iligkin temel isglici géstergelerine de yer verilmigtir.

Turkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2014 yili Mart ayi issizlik orani, %9,7 oraninda
gerceklesmistir. Tarim disi issizlik orani %11,6, issiz sayisi 2 milyon 747 bin kisi olarak kaydedilmistir.
Geng nufusta issizlik orani %16,7 seviyesinde gerceklesmistir.

2014 yili Mart ayinda istihdam edilenlerin %20,8'i tarim, %21’i sanayi, %7,1’i insaat ve %51,2’si
hizmetler sektoriindedir.

ISTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ yas)
| Mart 2014

Erkek 4.109 2.887
Kadin 1.256 2.427
Toplam 5.365 5.315

HiZMETLER TOPLAM
1.731 9.251 17.979
81 3.839 7.604
1.812 13.090 25.583




ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

(Mllyon Dolar) 2014
CARI ISLEMLER HESABI -8.110 -4.788 -56.790
SERMAYE-FINANS HESABI 8.713 5.661 44.273
Dogrudan Yatinmlar (net) 477 668 11.055
Portfoy Yatinmlar (net) 9.340 4.174 7.929
Diger Yatinnmlar (net) 6.175 3.541 18.830
Rezerv Varliklar (net) -71.273 -2.722 6.544
Net Hata ve Noksan -603 -873 12.517

Kaynak: TCMB

Cari iglemler acigi, 2014 yilinin Nisan ayinda 4,8 milyar dolar ve 12 aylk kiimulatif olarak 56,7
milyar dolar degerinde gerceklesmis, piyasa beklentileri dogrultusunda dusustni sUrdurmustar.
Dis ticaret agiginin azalmasi ve hizmetler dengesinin artmasi, buyuk Olgcude cari aciga azaltici
yonde etki etmistir. Ayrica, Merkez Bankasi ve BDDK’'nin aldigi onlemlerinde etkisiyle yurtici
tuketimde azalig devam ederken, ihracat artis kaydetmistir.

Sermaye ve finansman hesaplarindan net dogrudan yatirimlar tum belirsizliklere ve dinyadaki
olumsuz gelismelere ragmen, 2014 yili Ocak-Nisan doneminde, bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %48 artarak 3,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. 2014 yili Nisan ayinda 12 aylik
kimdlatif olarak ise, 11,1 milyar dolar seviyesindedir.

2014 yih Nisan ayinda portfoy yatirnmlarinda, ulke ici belirsizliklerin azalis gostermeye
baslamasiyla gelismekte olan ulkelerin risk algisinda olumluya dogru kayan hareketlilik
gorulmustar. 2014 yili Nisan ayinda, bir yil icindeki en ylksek degere ulasan portfoy
yatirimlarinda, 4,2 milyar olarak sermaye girisi gerceklesmistir. Diger yatirimlar ise, bir dnceki aya
gore, artis gostererek 2014 yili Nisan ayinda 3,5 milyar dolar kaydedilmistir.

Portfoy ve diger yatinmlardaki buyuk sermaye giriginin etkisiyle rezerv varlklar, 2014 yili Nisan
ayinda artis gostererek 2,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde, net hata noksan
miktari 873 milyon dolar olarak kaydedilmisgtir.

ic tiiketimin azalig, ihracatin ise artis gostermesinin etkisiyle cari agiktaki azalis egiliminin
sureceg@i ongorulmektedir. 2014 yili Nisan ayinda bankalarin ve banka disi sektorlerin yurtdisi
bor¢clanmalarinda sikinti yasanmamistir.
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Mayis 112,5 77,5
Haziran 111,8 76,2
Temmuz 108,7 78,5
Agustos 107,5 77,2
Eyliil 108,5 72,1
Ekim 107,5 75,5
Kasim 104,5 77,5
Aralik 102,1 75
2014

Ocak 101,4 72,4
Subat 104,6 69,2
Mart 108,6 72,7
Nisan 112,7 78,5
Mayis 113,3 76,0

*2004-2011 dénemi icin modele dayali yaklagimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim GlUven Endeksi; 2014 yili Mayis ayinda, 0,6 puan artarak 113,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

Tuketici Guven Endeksinde, 2014 yih Mayis ayinda bir 6énceki aya gore, %3,1 oraninda
azalarak 76 seviyesine dusmustir. Bu azalis, gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik
durumun daha iyi olacagi yonunde beklentisi olan tuketicilerin seyrinin azaldigini
gOstermektedir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

Butce, 2013 yih Ocak-Mayis déneminde 4 milyar 262 milyon TL fazla vermisken, 2014 yili
Ocak-Mayis doneminde 2 milyar 762 milyon TL acik vermigtir. Ayni doénemde butce
gelirleri %10,3 oraninda artarak 175 milyar 924 milyon TL, butge giderleri ise, %15,1
oraninda artarak 178 milyar 686 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2014 yili Ocak-Mayis déneminde vergi gelirleri, bir énceki yilin ayni dénemine goére %8,9
oraninda artarak 143 milyar 337 milyon TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderlerde %15,2
oraninda artarak, 153 milyar 795 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2013 yili Ocak-Mayis
doneminde 26 milyar 029 milyon TL faiz digi fazla verilmisken, bu yilin ayni doneminde 22
milyar 129 milyon TL faiz digi fazla verilmigtir.

: Ocak-Mayis T o
Mllyon TL Deg|§|m Orani (A))

Biitce Giderleri 155.267 178.686 15,1
Faiz Hari¢ Giderler 133.501 153.795 15,2

Faiz Giderleri 21.767 24.891 14,4
Biitce Gelirleri 159.530 175.924 10,3
Vergi Gelirleri 131.651 143.337 8,9
Biitce Dengesi 4.262 -2.762
Faiz Dis1 Denge 26.029 22.129 -15,0

Kaynak: BUMKO
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DIS TICARET

ihracat (FOB)

; Ara (Hammadde) Dis Ticaret lhracatin

Ll el Mallan ithalati Dengesi ithalati

| i
Ocak-Nisan 2013 81.582 60.308 -32.124 60,6
2014 8,5 78.146 -4,2 57.150 -5,2 -24.466 -23,8 68,7
Nisan 2013 22.825 16.955 -10.356 54,6
2014 7,9 20.662 -9,5 14.743 -13,0 -7.214 -30,3 65,1

13.

449

2014 yih Nisan ayinda ihracat, 2013 yili Nisan ayina gore %7,9 artarak 13,4 milyar dolar, ithalat da
%9,5 oraninda azalarak 20,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde dis ticaret acigi %30,3
oraninda azalarak 7,2 milyar dolar seviyesine dusmustur.

2013 yili Nisan ayinda %39,6 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2014 yili Nisan ayinda
%44,2’e yukselmis; AB’ye yapilan 2013 yilinin ayni ayina gére ihracat %20,5 oraninda artarak, 5,9
milyar dolar olarak gerceklesmigtir.

2014 yili Nisan ayinda fasillar duzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari” (1.705 milyon $)
olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nukleer reaktorler, bunlarin aksam
ve parcalarl” (1.217 milyon $); “demir ve cgelik” (872 milyon $) ve “elektrikli makine ve cihazlar, ses
kaydetme-verme, televizyon goruntl-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (863
milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen drinler,
bitimenli maddeler, mineral mumlar’ (4.452 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve
aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (2.566 milyon $); “demir ve celik” (1.568 milyon
$) ile “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriintii-ses kaydetme-verme
cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (1.517 milyon $) en yiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2014 yili Nisan ayinda izmir'in ihracati 2013 yili Nisan ayina gére, %32,4 oraninda artarak 1 milyar
dolar, ithalati da %31,7 oraninda artarak 1,2 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

2014 yih Nisan ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2013 yili Nisan ayina gore, %10,6 oraninda artarak 1,6
milyar dolar, ithalati da %22,5 oraninda artarak 1,8 milyar dolar olarak kaydedilmistir.
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BUYUME

I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $)
Biyidme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%)
imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%)
iISGUCU VE iSTIHDAM

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi)
issiz Sayisi (Bin Kisi)

issizlik Orani (%)

Tarim Digl Issizlik Orani (%)
ENFLASYON (%)

Yi-UFE (yillik)
YD-UFE (yillik)
TUFE (yillik)

ihracat
ithalat

Dis Ticaret Dengesi

Cari islemler Dengesi

DOVIZ POZISYON AGIGI (Milyar $)
Reel Kesimin Déviz Pozisyon Agigi
BORGLANMA (Milyar $)

Dis Borg Stoku

Kamu
Ozel

Ozel Sektériin Yurtdisindan Sagladig
Uzun Vadeli Kredi Borcu

SANAYIi URETIM ENDEKSI

(Yilik Ortalama % Deg.)

Takvim Etkisinden Arindirilmig
Toplam Sanayi

imalat Sanayi
KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani
GUVEN ENDEKSLERI
Reel Kesim Gliven Endeksi
Tiketici GUven Endeksi
SANAYi CIRO ENDEKSI
Sanayi Ciro Endeksi

MERKEZI YONETIM BUTGESI
(Milyon TL)
Butce Dengesi
PROTESTOLU SENET

Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.600 1.216 1.075 1.091 321
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 7.771 5.769 4 902 6.949 7.494 2.429
Karsiliksiz igslemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 1.755 246
Karsiliksiz iglemi

Qek$Adedi (chian Aé/:tp;nmktan sonra 6denen 1.031 499 205 387 262

BORSA VE DOVIZ
BIST 100 Endeksi 38.482 59.567 60.195 64.982 77.314 79. 289
Euro/$ 1,4316 1,3377 1,2945 1,2858 1,3274 1,3748

2009 2010 2011 2012 2013 2014/1
616.703  731.608 772.298 786.293  820.012 184.176
-4,8 9,2 8 5 2 2 4 O 4 3

-7,2 13,6
21.277 22.594 24.110 24.821 25.524 25. 583
3.471 3.046 2.615 2.518 2.747 2.747
14,0 11,9 9,8 9,2 9,7 9,7
17,4 14,8 12,4 11,5 12,0 11,6
1,37 8,51 11,07 6,17 4,48 11,28
- - 14,65 3,49 6,57 15,93
6,28 8,58 6,45 8,94 7,49 966
102.143 113.883 134.972 152.537 151.812 53 680
140.928 185.544 240.834 236.544 251.651 78.146
-38.786 -71.661 -105.863 -84 008 -99.839 -24.466
-12.124 -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -16.372
-93,4 -125 -140 -163 -166
281 269,2 291,9 304,2 336,9 388
92,4 96,8 101 104,2 110,8 116
188,7 172,4 190,9 200 226 267
128,8 119,8 138,3 156,3 158,6
-10,4 12 4

-12,4 10 1

67,7 75,6 75,5 74,2 74,6

87,4 110,4 110,5 106,3 108 1

78,79 90,99 92,0 75,6

2009 2010 2011 2012 2013

138,2 162,7 208,4 140,1 153,1 172,7

2009 2010 2011 2012 2013 Oca.-May. 2014
-52.761 -40.081 -17.439 -28.791 -18.449

Oca.-Nis. 2014
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SEKTOREL BAKIS

ASANSOR SEKTORU

Turkiye sektorde, stratejik cografi konum avantaji ve asansér aksam Uretiminde gosterdigi ylksek
verimlilik ile gelisimini surdurmektedir. Ancak, diunyada sektérde s6z sahibi ¢ok uluslu firmalar dusuk
iscilik maliyetlerinden dolayi Asya Ulkelerine yonelmistir. Bu durum yerli firmalar igin risk olusturarak,
rekabet edebilirliklerini azaltmistir.

Turkiye’de sektor; aksam imalati, asansorun test edilmesi (montaj), bakim ve onarim olarak 3 ana
faaliyet koluna sahiptir. AB’ye uyum kapsamindaki belgelendirme ve yillik kontrol faaliyetleri sektore
olumlu katki saglamis ve yetismis kalifiye eleman sayisinin da artmasina sebep olmustur.

Turk asansor sektorl, son yillarda yerli Uretim montaj ve aksam imalatinda artis gostermektedir.
Dusuk ciroya sahip olan asansor sektorunun, kullanimi yaygin olmakla birlikte, ulke ekonomisi
icinde stratejik bir Gnemi bulunmaktadir.

Montaj faaliyetleri; muhendislik ve muteahhitlik hizmetlerini icermekte olup, aksam imalati ise,
makine imalatinin igcinde yer almaktadir. Turk asansor sektorunde, asansor guvenlik aksamlari; hiz
regulatord, fren blogu, hidrolik ve yayl tamponlar, kapi Kilit tertibatlar yerli tGretilen Grtnlerdir. Bunun
yani sira, hidrolik asansorlerde kullanilmasi zorunlu olan boru kirilma valfi ise, yurtdigindan ithal
edilmektedir. Aksam imalatinda da hidrolik tahrikli asansorlerin Uretiimesinde yine ithal Urunler
kullaniimaktadir.

insanlara modern cagin hizini yakalamada fayda saglayan asansér kullanilacagi bélgede; kurulum,
montaj, bakim ve servisinin saglamasini ve yillik yasal zorunlu kontroller gerektiren bir Grundur.

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgrnin sanayi sicil kayitlarina gore yaklasik 543 adet firma
sektérde faaliyet gostermekte olup, %71,3 oraninda ortalama kapasite kullanim oranina sahiptir.
Sektor, yaklasik 14.121 kisiye istihdam saglayarak bolgesel istihdama ciddi derece de katki
koymaktadir. Ayrica, bakim ve onarim kapsaminda yillik yasal kontrol zorunluluklari da istihdam
alani olusturmaktadir.

2013 yilinda 152.278 adet kontrolu yapilan asansorlerden, 96.542’sine kirmizi, 11.407’sine sari ve
44.329'una yesil etiket verilmigtir. Genel olarak gectigimiz iki sene de asansor kontrol sayisi ve yesil
etiketli asansor sayisinda artig gozlenmigtir.

Ayrica Turk Standartlari Enstitistu verilerine gore; TSE Hizmet Yeterlilik Belgesi yururlikte olan
1.306 adet, askida olan 312 adet ve belgesi iptal edilen 390 adet olmak Uzere toplam 2.008 adet
asansor firmasi mevcuttur.

Asansor aksam Uretimi; Istanbul, Kocaeli, Bursa, Izmir, Konya ve Kayseri illerinde kiimelenmistir.
Asansor montaj firmalari tim Turkiye'de faaliyette bulunmaktadir. Bakim ve onarim firmalar ise;
istanbul, Ankara, izmir, Bursa, Adana, Antalya, Samsun, Trabzon, Konya, Kayseri, Kocaeli,
Gaziantep, Diyarbakirda yogunlasmis olup, diger sehirlerde ise, yetkili servis olarak faaliyet
gOstermektedir.

Belgelendirme, tasarim, malzeme ve iscilik Ucretleri sektorin maliyet unsurlarini olusturmaktadir.
Ayrica, sektortin 2013 yili toplam elektrik tiketimi yaklasik 1.015.258.260 Kwh.
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Ar-ge faaliyetlerinin yetersizligi, surekli hazir projeler tzerinden Uretim yapilmasi sektdrin baslica
sorunlari arasinda yer almaktadir. Arastirma-gelistirme faaliyetlerinin arttirimasi ve kendine 6zgu
projeler yaratarak uretime yenilik kazandirilmasi sektorun geligsimini hizlandiracaktir. Firmalarin ar-
ge maliyetlerinin yuksek olmasi nedeniyle finansal olarak devlet tesvikleriyle desteklenmeleri
beklenmektedir.

Turk asansor sektoru, 2013 yili dis ticaret hacmi 365 milyon dolar, montaj belgelendirme, aksam
uretimi ve bakim hizmetleri kapsaminda ise, 400 milyon dolar civarinda ciro olusturmustur. Asansor
sektorinde aksam ve parca uretimi dis ticaret fazlasi vermekte ve dengeleyici bir gug olarak yer
almaktadir. Ancak, son yillarda asansor aksam ve parca ihracatinda azalig, ithalatinda ise bir artis
s6z konusudur. 2013 yili toplam asansor ihracati 1,5 milyar dolar, ithalati ise, 2,1 milyar dolar
civarinda gerceklesmistir.

Ulkemizde en c¢ok Tlrki Cumhuriyetlere, AB ve Ortadogu Ulkelerine asans6r aksam parcalari ihracat
edilmektedir. Asansor aksam ithalatinda ise, uzak dogu ulkelerinde Uretilen UrUnlerin yogunluk
kazanmasi AB standart ve kalitesindeki Urlnlerin rekabet glcunu zayiflatmaktadir. Bu baglamda,
uluslararasi standarttaki markalasmis firmalarimizi korumak amaciyla Ekonomi Bakanligi'nin anti
damping uygulamasindan yararlanmalari sektor kalitesi igin 6nemlidir.

2013 yili asansor ve aksam parcalari ithalatinda Cin, Slovakya, ispanya ve Almanya ilk sirada yer
almaktadir. Cin’den gelen paket asansorler 6nemli yer tutmaktadir. Asansor aksam pargalarindaki
ihracatimizda ise; iran, Suudi Arabistan, Rusya ve Irak ilk dortte yer almaktadir. Sektorln, bir 6nceki
yila goére ihracat pazarlarinda azalma kaydedilirken, AB ve Ortadogu ulkelerinde yeni pazar
arayiglari icindedir. Ayrica, Turk yatinmlarinin Ortadogu, Balkanlar ve Afrika Ulkelerinde artis
gostermesi sektorun gelismesinde olumlu etki gostermistir. Bunun yaninda Ortadogu da yasanan
siyasi gerginlikler, sektorde ihracati azaltmig, ithalati arttirmis ve buna bagh olarak da dis ticaret
acigl da artis gostermigtir.

Tark asansor firmalarinin yurtdigi montajli ve paket asansor satislarinda yer almasi ¢abasi icinde
oldugu gortlmektedir. Bu alanda; Turki Cumhuriyetler, Orta Asya ve AB Ulkelerinin yani sira Afrika
ulkelerinde de yatirimlar yapiimaktadir.

Sektor ihracat alaninda Gumruk Birligi ve AB mevzuatlarina uyum calismalariyla “Mallarin Serbest
Dolasimi ilkesi” kapsaminda pozitif etki gdstermistir. Ayrica, bu durum AB (ilkeleri disinda tim
dinyada Turk asansor sektorine guven, prestij ve itibar kazandirarak dig pazarlarini genisletme
imkani saglamistir.

Kentsel donlisum surecinin yayginlasmasina bagli olarak insaat sektorunin ivme kazanmasi, Turk
asansoOr sektorine ivme katmistir. Bu baglamda, insaat sektorunun ayrilmaz bir pargasi olan
asansor sektoru ile esdeger bir buyume egilimine girecegi ongorulmektedir.

Ayrica, istanbul ve izmirde diizenlenen uluslararasi fuarlar ve Arap yarimadasindaki yatirim
calismalari sektortn global olgcekte rekabet edebilirligini arttiracaktir.
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