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EBSO EKONOMi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

Klresel ekonomi gundemi; Cin ekonomisindeki yavaslamanin etkileri, Amerikan Merkez Bankasi
(FED)'nin faiz artirm hamlesi ve gelisen piyasa ekonomilerindeki calkantilar Gzerinde sekillenmeye
devam etmektedir.

Cesitli uluslararasi kuruluslar tarafindan, kiresel ekonomiye iliskin gerek FED, gerekse Cin etkisinden
dolayi resesyon, daralma ve butce agigi sorunlarina dikkat ¢ekilmektedir. Aralarinda Turkiye, Brezilya ve
Cin’in de oldugu ulkelere yonelik bankacilik sisteminde bir kriz yasanabilecegine iliskin uyarilar,
piyasalarda endise yaratmaktadir.

Bununla birlikte, gelismekte olan ulke ekonomileri son donemlerde buyuk olcude FED’in izleyecedi
stratejiye odaklanmis durumdadir.

FED, 17 Eylul'de gerceklestirdigi toplantida bir kez daha faiz artirmama karari aldigini aciklamistir. S6z
konusu kararin 6zelikle Cin’deki ekonomik yavaslamanin kiresel Olgcekte endiselere sebep olmasina ve
Rusya, Brezilya ve Turkiye gibi gelismekte olan Ulke ekonomilerinin henuz faiz artirrminin getirecegi
olumsuzluklara hazir olmamalarina dayandigi dusunulmektedir. Ayrica FED’in faiz artirrminin ne zaman
baslayacagi yonunde kesin bir isaret vermemesi, suregelen analizlerin ve tartismalarin onumuzdeki
haftalar boyunca da devam edecedini gostermektedir. Ancak, ¢cogu ekonomist ve is dunyasindaki
uzmanlar bu yilin sonuna kadar FED'’in faiz artirrmina baslamasina kesin gozliyle bakmaktadirlar.

Kiresel imalat PMI degeri, Agustos ayinda 50,7 diizeyinde gercekleserek Temmuz 2013’den beri en
dusuk degerini almistir.

ABD

ABD ekonomisinin kuresel piyasalara, 6zellikle de gelisen Ulke ekonomilere yon verme islevi, FED’in faiz
artirnm konusunda izledigi strateji odaginda en yuksek duzeyine ulasmigtir. 10 yila yakin bir sureden bu
yana ilk kez yapilmaya hazirlanan faiz artirnminin, gelisen Ulke ekonomilerinden sermaye cikisini buyuk
oranda artiracag! ve doviz krizlerine sebep olacagina yonelik endiseler, artirrmin dogru bir karar olup
olmadigi yonundeki tartismalari kéruklemektedir. Bununla birlikte piyasa gostergeleri, FED’in su an igin
tek faiz artinmi ile kalacagi ve ikinci bir artirrm icin 2016 yilinin sonlarina kadar bekleyecegdine isaret
etmektedir.

Ulke ekonomisindeki verimlilik dizeyinin, yilin ikinci ceyreginde %3,3 ile beklentilerin lizerinde artis
gostermesi mevcut olumlu gérinimu guclendiren bir gelisme olarak degerlendirilmistir.

Ancak mevcut olumlu tabloya ragmen, imalat PMI degeri, Agustos ayinda son 22 ayin en dusuk
dizeyine gerileyerek 53,0 duzeyinde gerceklesmistir.
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EURO BOLGESI — AB

Euro Bolgesi'nin 2. ceyrek blUyumesi, beklentilerin Uzerinde gercekleserek, %0,4 oraninda artis
gostermistir. Buyumedeki yukseliste, ihracatin ve tuketici harcamalarinin artmasinin etkili oldugu
belirtilmistir.

Bununla birlikte, Euro Boélgesi Yatirrmci Glven Endeksi, Eylul ayinda 13,6 puana inerek Subat ayindan
bu yana en dusuk duzeyine gerilemistir. Bu baglamda, uguncu ceyrek donemde, ekonomik gidisatin
daha kotumser bir yol izlemis olabilecegi yonunde isaretler olusmaktadir.

Avrupa bankalarinin kar gériinimu, gelisen ulke ekonomilerindeki olumsuz hareketlenmeler sebebiyle
kotulesme riski yasamaktadir. Bu durum, gelisen ulke ekonomilerindeki calkantinin kuresel olgekte de
olumsuz etkilere sebep olabilecegini gostermektedir.

Euro Bolgesi sanayi Uretimi, %0,3 diizeyindeki beklentileri asarak %0,6 artis gostermistir. Uretimdeki
toparlanma, uzun vadede ekonomik buylime uzerinde de olumlu bir etki yaratacaktir.

imalat PMI degeri bir 6nceki aya gore hafif bir artisla, 52,4 diizeyinde gergeklesmistir.
JAPONYA

Japonya ekonomisi ikinci ¢eyrek buyumesi, %-1,6’dan %-1,2 duzeyine revize edilmigtir. Ancak s6z
konusu revizyon, ekonomik toparlanmaya iliskin iyimser bir bakis acisina yeterli olamadigindan,
daralmanin surebilecegine isaret etmektedir.

Japonya Ekonomi Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamada; ekonomiyi desteklemek amaciyla ulkenin
bu sonbaharda, 84 milyar dolarlik ek mali tesvik uygulanmasinin planlandigi belirtiimistir.

Ayrica, Japonya’nin Cin ekonomisindeki yavaslamadan olumsuz etkilendigi ve Cin’deki otoritelerin
istikrarli ekonomik buyumeyi basarmak icin cok daha guclu ve kararli adimlar atmasi gerektigi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, Bakanlik tarafindan vergi gelirlerinin tahmin edilenden 168 milyar dolar fazla
gerceklestigi aciklanmigtir. Kuresel ekonomik gelismelerin Japonya'yl olumsuz etkileyebilme olasiligina
karsi, artan vergi gelirlerinin yarisinin ekonomiyi canlandirmak icin kullanilabilecegi ifade edilmistir.

Japonya imalat PMI degerinin 51,7 duzeyine yukselmesi, imalat kesimindeki toparlanma igaretlerini
guglendirmigtir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

CiN

Cin ekonomisinde son dénemde yasanan ekonomik gelismeler, derin tartismalari beraberinde
getirmekte ve kuresel ekonomiye buyuk olgide yon vermektedir.

Ulkedeki ekonomik biyimenin, hiikimet hedefinin oldukga altinda kalmaya devam etmesi,
ilave tesvik icin beklentileri artirmaktadir. Ayrica sanayi Uretiminin, Agustos’ta beklentilerin altinda
kalarak bir yil dnceye gore %6,1 yukselmesi, mevcut olumsuzluklara bir yenisini daha eklemis ve ulke
ekonomisinin yavasladigina iligkin gorusu desteklemistir. Bir ay icerisinde 3 kez devaluasyona gidilmesi
de, ulke ekonomisine iligkin belirsizlikleri buytk olcude artirmigtir.

Cin Merkez Bankasi’'nca alinan parasal gevseme karari piyasalarda sonuglarini gostermeye
baslamistir. Zira, kredi goOstergesinin Agustos ayinda yukselis gostermesi, parasal gevseme
girisimlerinin ardindan kredi talebinin desteklendigine isaret etmistir.

Bununla birlikte tlketici fiyatlari, temel gidanin fiyatlarinin yikselmesi ile birlikte son bir yilin en hizli
artisini gostermis, Uretici fiyatlarindaki deflasyon ise son alti yilin en kotustune derinlesmistir. Boylece
politika yapicilar icin zorluklar daha da artmigtir.

Mevcut olumsuz tablo ile esgudumlu olarak imalat PMI degeri, Agustos ayinda bir miktar daha
gerileyerek 47,3 duzeyinde gergeklesmistir.

HINDISTAN

Hindistan ekonomisinin 2015-2016 mali yihnin ilk ¢eyreginde, %7 buylime kaydettigi acgiklanmistir.
BUyumenin kaynaklari incelendiginde; ticaret, ulasim ve iletisimdeki buylme oraninin bir dnceki geyrege
gore yukseldigi, elektrik, gaz ve su gibi kamu hizmetlerindeki bUyume oraninin ise azaldigi
gorulmektedir.

Hindistan Merkez Bankasi tarafindan yapilan guncel bir agiklamada finansal kriz sonrasi uygulanan
maliye politikasinin sinirlarina gelindigi ve para politikasinin 6ne ¢ikmaya basladigi belirtilmistir.

Hindistan imalat PMI dederi, Agustos ayinda hafif bir gerilemeyle 52,3 dlizeyinde gerceklesmistir.
BREZILYA

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s, Brezilya'nin kredi notunu ¢op seviyesine
dusurmustir. S6z konusu indirim, Brezilya’ya iligskin olumsuz tabloyu derinlestirmekle birlikte, gelisen
ulke ekonomilerine yonelik endiseleri de artirmaktadir. Bu baglamda, yatirimcilar agisindan kuresel
ekonomik yavaglama ile ilgili gittikce daha karamsar bir tutum olugsmaya basladigi anlasiimaktadir.

Brezilya Merkez Bankasi, faizi sabit tutma karari almis ve enflasyonu 2016 sonunda hedefe ulastirmak
icin yeterli adimin atildigi isaretini vermisgtir.

Brezilya imalat PMI degeri, Agustos ayinda ciddi bir diisiis gostererek 45,8 diizeyinde gerceklesmis ve
2011 Eylul'den bu yana en dusuk degerini almigtir.
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RUSYA

Rusya Merkez Bankasi, Ruble degerindeki dalgalanmanin enflasyonu artirmasi ile yilbasindan bu
yana ilk kez faiz oranlarini %11 duzeyinde sabit tutma karari almistir.

Hukumet tarafindan ekonomik gidisata yonelik yapilan bir agiklamada; hukumetin veya Rusya Merkez
Bankasi'nin déviz piyasasini glcli sekilde etkilemeye veya sermaye kontrollerini uygulamaya yonelik
bir plani olmadigi belirtilmistir.

AB, Bruksel'de yapilan Buyukelgiler Toplantisi'nda Ukraynali ayrilik¢ilari ve Rus yetkilileri hedef alan
ekonomik yaptirimlarin suresinin 6 ay daha uzatildigini aciklamigtir. Bu baglamda, yaptirimlar
sebebiyle ekonominin zarar gormeye devam edecegi ongorulmektedir.

Rusya imalat PMI degeri, Agustos ayinda hafif bir gerilemeyle 47,9 dizeyinde gerceklesmis ve yine
esik degerin altinda kalmigtir.

TURKIYE

Artan teror eylemleri ve segimlere iliskin belirsizlikler, ekonomiyi derinden yaralamaya devam
etmektedir. S6z konusu belirsiz ve kotumser tablonun, ekonomi Uzerindeki en acik etkisi 3,10 TL.
dizeyine kadar dayanan Dolar kurunda olmustur. Yatirimcilarin gliven kaybi ve FED’in muhtemel faiz
artinmi sonrasi Dolar’in daha da artacag! beklenmektedir.

ikinci ceyrek donemine iliskin biuyime orani beklentilerin Ulzerinde gelerek %3,8 oraninda
gerceklesmistir. Ancak, ozellikle 7 Haziran secgimleri sonrasi ortaya c¢ikan olumsuzluklar sonucu
ucuncu gceyrek donemindeki buyimenin ¢ok daha olumsuz bir seyir izlemesi beklenmektedir.

Tarkiye imalat PMI degeri Agustos ayinda esik degerin altina dismus ve 49,3 duzeyinde
gerceklesmistir. Bu baglamda, Uretim faaliyetlerindeki toparlanmanin yerini yine durgunluga biraktigi
anlasiimaktadir.




TURKIYE’DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

BUYUME

Sabit flyatlzflrla Hanehalklarinin D’e\l\{L?iln Gagglbistafl Mal ve I\(/Iilisvl)e
Gelisme Imal_at Sanayi | Nihai Tiketim Tiiketim Sermaye Hizmet Hizmet
hizi Geligsme hizi Harcamalari Harcamalar: Olusumu lhracati ithalat:
) ) (%) o o0 ) | “lon
[ 29.469 51 6,5 2,6 9,2 -0,3 11,2 0,7
Il 30.925 2,4 3,0 0,5 2,5 -3,5 5,6 -4,3
2014 " 33.604 1,8 2,5 0,1 6,6 -0,4 7,8 -1,6
\Y} 32.131 2,7 2,7 2,5 2,0 -1,0 3,3 4,7
Yilhk 126.128 2,9 3,7 1,4 4,7 -1,3 6,8 -0,2
I 30.202 2,5 1,2 4,6 2,5 0,4 -1,1 3,9
2015 Il 32.093 3,8 5,0 5,6 7,2 9,7 -2,1 1,6
6 Ayhk 62.295 3,1 3,1 51 4,9 5,2 -1,6 2,7

2015 yih ikinci ceyreginde hesaplanan gayri safi yurtici hasila degeri bir dnceki yilin ayni ddnemine gore
sabit fiyatlarla %3,8 artisla 32 milyar 93 milyon TL olarak beklentilerin Gzerinde gerceklesmistir.

GSYH, sabit fiyatlarla 2015 yili ikinci ceyreginde bir énceki yilin ayni ceyregine goére, takvim etkisinden
arindiriimis degeri %3,8 ve mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis degeri %1,3 artis gergeklestirmistir.

2015 yili ikinci ceyreginde sabit fiyatlarla en hizli blylimenin sirasiyla; Dolayli dlgtilen mali aracilik
hizmetleri (%15,8), mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler (%10,2) ve vergi-subvansiyon (%9,5)
sektorlerinde gerceklestigi goriilmektedir. imalat sanayi %5,0, insaat %2,0 oraninda biylimustiir. Sabit
fiyatlarla 2015 yil ikinci ceyreginde, (-%5,0) ile madencilik ve tagsocakciligi ve hanehalklarinin igverenler
olarak faaliyetleri ayni oranda en fazla daralan sektorler olmustur.

2015 yili ikinci geyreginde, ilk geyrekte i¢ talebin iyilesme egilimine girmesiyle birlikte kamu ve 6zel tiketim
harcamalari biyimeye katki saglamistir. Ayrica 6zel yatirrm harcamalarindaki yillik bazda artis da buyime
Uzerinde olumlu etki yaratmistir. Bunun yani sira, 2015 yili ikinci ceyrekte, net ihracattaki ve stoklardaki
gelismeler buyumeyi sinirlandirmistir. Dis ticaretin dolar olarak gerilemesine karsin, TL’'nin deger
kaybetmeye devam etmesi ile turizm gelirlerindeki yasanan dususler olumsuz yonde etkilemistir.

2015 yili ikinci ceyreginde, bir 6nceki yilin ayni ceyregdine gore, tarim sektdri %6,7, sanayi ve hizmetler
sektorleri ayri ayri %4,1 ve insaat sektori %2,0 oraninda biyimeye katki saglamistir.

Klresel piyasalardaki olumsuz gelismeler ile ilke ici siyasi belirsizlik ve guvensizlik ortaminin artmasiyla
biyimenin 3. Ceyrekte daralmasi beklenmektedir. Bu baglamda da i¢ ve dis talebin de olumsuz yonde
etkilenecegi tahmin edilmektedir. Ekonomik istikrarin yakalanabilmesi icin belirsizligin ortadan kalkmasi
birincil sarttir.
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ENFLASYON

Agustos

Yilhk 9,54 7,14 9,88 6,21
Yillk Ort. 8,46 7,88 9,55 6,14
Aylik 0,09 0,40 0,42 0,98

2015 yih Agustos ayi enflasyon orani; yilik TUFE'de %7,14, Yi-UFE'de %6,21 oraninda
gergeklesmistir. Bir onceki aya gére TUFE'de %0,40 oraninda ve Yi-UFE'de ise %0,98
oraninda artig yasanmistir.

Yillik en ylksek artis TUFE'de (%14,26) ile lokanta ve oteller grubunda gergeklesmistir.
Ayrica TUFE’de bir énceki yilin ayni ayina gére; gesitli mal ve hizmetler (9,91); gida ve
alkolsuz igecekler (%9,71), eglence ve kultur (%9,19), ve ev esyasi (%8,60) en ¢ok artisin
oldugu diger gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6nceki yiin ayni ayina
gore %7,79 ve on iki aylik ortalamalara gore %8,43 oraninda artis gergceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektdriinden madencilik ve
tasocakeiligl sektorinde %0,81 dusus yasanirken, imalat sanayi sektorinde %0,91, su
sektorinde %0,01 ve elektrik ve gaz sektorunde %2,53 oraninda artis gerceklesmistir. Yillik
bazda imalat sanayideki artig, genel artisin da Ustiinde %6,66 olmustur.
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SANAYIi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden Mev3|m_ v_e VELSIm
Etkisinden

Ar|nd|r|Im|§ Arindirilmis

Arindirilmamis

TEMMUZ 2015

(2010=100)

Toplam Sanayi 119,2 1245 122,7 -1,5
Madencilik ve 108,1 2,7 112,5 -3,0 106,0 1,2
Tasocakgeilig

imalat Sanayi 117,9 1,6 123,6 0,2 123,7 -2,4
Elektrik, Gaz,

Buhar ve iklim. Urt. 132,5 2,4 136,7 2,4 123,9 3,1
ve Dagitim

Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére 2015 yili Temmuz
ayinda %1,5 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi yillk bazda %0,3 oraninda
gerceklesirken; madencilik ve tagsocakgiligi sektérinde %3,0 oraninda azalmis, imalat sanayi
sektoru %0,2 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektoru de
%2,4 oraninda artmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2015 yili Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en yliksek disis; %11,3 ile dayanikli tiketim
mali imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde
en fazla dusus ise, %24,9 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urunlerin imalatinda
gerceklesmistir. Bu disusu, %13,2 ile elektrikli techizat imalati ve %8,8 ile tutun Grdnleri
imalati izlemistir. En yuksek artis; %4,5 ile agag, agac ve mantar urunleri (mobilya harig)
imalatinda gerceklesmistir. Bu artisi, %4,2 ile deri ve ilgili GrUnlerin imalati ve %4,0 ile giyim
esyalarinin imalati izlemistir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI
P

2015 wyii  Adustos ayinda Kapasite
Kullanimi %74,8 oraninda gercekleserek son
aylardaki artis ivmesi yerini teror olaylari ve
siyasi belirsizlikler sebebiyle disus egilimine
birakmistir.

Kok kémuru ve rafine edilmis petrol drtnleri
imalati %89,1, kagit ve kagit Urunlerinin
imalati %83,6, bilgisayarlarin, elektronik ve
optik drunlerin imalati %81,9, , agag, agag
artnleri ve mantar urtnleri imalati (mobilya
hari¢) imalati %80,9, ile 2015 yili Agustos
ayint en yuksek kapasite ile kapatan
sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri
HAZIRAN 2014-2015
15 yas ve daha yukari yastakiler

Nifus (Bin kisi)
isgiicii (Bin kisi)

istihdam (Bin kisi)

Tarim
Tarim disi
issiz (Bin kisi)

Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi)
isgiiciine katilma orani (%)

istihdam orani (%)

issizlik orani (%)

Tarim disi isgsizlik orani (%)

15-64 yas grubu

Isgiiciine katilma orani (%)
istihdam orani (%)

igsizlik orani (%)

Tarim disi issizlik orani (%)

Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%)

56.946 57.818
29.240 30.141
26.586 27.261
5.937 5.998
20.650 21.263
2.654 2.880
27.706 27.677
51,3 52,1
46,7 47,1
9,1 9,6
11,1 11,7
56,0 57,0
50,8 51,4
9,3 9,7
11,2 11,7
16,7 17,7

HAZIRAN 2015

Erkek
Kadin
Toplam

Tarkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2015 yili Haziran ayinda issizlik orani gegen yilin ayni
ayina gore 0,5 puan artisla %9,6 oraninda gergeklesmistir. issizlik orani; erkeklerde %8,6,
kadinlarda %11,6 oraninda kaydedilmistir. Tarim dis1 issizlik orani %11,7, issiz sayisi 2 milyon 880
bin kisidir. Genc¢ nufusta igsizlik orani %17,7 seviyesinde gerceklesmistir.

2015 yil Haziran ayinda istihdam edilenlerin %22’si tarim, %19,7’si sanayi, %7,3’l insaat ve %51’i
hizmetler sektdrindedir.
ISTIHDAMIN GELIiSIMi (Bin kisi, 15+ yas

TOPLAM

1.891 9.690 18.900
88 4.216 8.361
1.978 13.905 27.261
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12 Aylik Kimulatif

(Mllyon Dolar) 2015
CARI iISLEMLER HESABI -4.168 -3.154 -45.027
SERMAYE HESABI -3 -32 -63
FINANS HESABI -5.783 -3.081 -40.557
Dogrudan Yatirimlar (net) -861 -2.515 -6.828
Portfoy Yatirnmlar (net) -7.229  3.260 1.133
Diger Yatirnmlar (net) 820 -5.845 -30.396
Rezerv Varliklar (net) 1.487 2.019 -4.466
Net Hata ve Noksan -1.612 105 4.533

Kaynak: TCMB
Cari islemler acgigi, 2015 yii Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gore %32,2 genigleyerek
yaklasik 3,2 milyar dolar ile piyasa beklentilerinin biraz altinda gergeklesmistir. 12 aylik
kumdulatifte ise 45 milyar dolar ile az da olsa bir yUkselis gergeklesmisgtir.

2015 yil Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayina gore artis gosteren dis ticaret agigi ile parasal
olmayan altin ithalatinda yasanan artislar cari denge tzerinde olumsuz etki yaratmigtir.

Turizm gelirlerinde Rusya’da yasanan ekonomik kriz ve jeopolitik risk algisinin etkisini
arttirmasiyla 2015 yili Ocak-Temmuz déneminde gegen yilin ayni donemine gore %7,5
dusus yasanmistir.

Net dogrudan yatirimlar 2015 yili Ocak-Temmuz doneminde gegen yilin ayni donemine
gore, %23,8 oraninda artarak 6,7 milyar dolar olarak kaydedilmistir.

Portfdy yatirrmlarinda 2015 yili Temmuz ayinda 3,3 milyar dolar sermaye ¢ikisi yasanmis ve
siyasi belirsizlikler sebebiyle zayif seyrini surdurmustur.

2015 yih Temmuz ayinda rezerv varliklar 2 milyar dolar artmistir. 2015 yili Temmuz ayinda
105 milyon dolar net hat ve noksan kaleminde sermaye girisi yasanmis ve 2015 yih Ocak-
Temmuz doneminde 9,1 milyar dolar sermaye girisi ile de cari agigin finansmanina da katki
saglamigtir.

Fed'in faiz arttinmina yonelik beklentiler ile Cin’e yonelik endiselerin etkisiyle gelismekte olan
ulkelere sermaye giris cikislarin dalgali seyrini surdurecegi tahmin edilmektedir. Yurtici
guvensizlik ortami ve siyasi belirsizliklerin etkisini arttirmasiyla portfoy yatirimlarindaki
sermaye cikislarinin devam edecegi ve turizm gelirlerindeki dususun surmesi
beklenmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Tiiketici Gliven
‘ Endeksi ’ Endeksi

2014

Agustos 106,8 73,2
Eyliil 107,6 74,0
Ekim 106,9 70,3
Kasim 102,7 68,7
Aralik 101,2 67,7
2015

Ocak 103,2 67,7
Subat 103,4 68,1
Mart 103,5 64,4
Nisan 107,9 65,4
Mayis 109,0 64,3
Haziran 104,9 66,4
Temmuz 105,4 64,7
Agustos 103,7 62,4

*2004-2011 dénemi i¢cin modele dayall yaklasimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2015 yih Agustos ayinda, 1,7 puan azaligla, 103,7 seviyesinde
gercekleserek dalgali seyrini devam ettirmistir.

Tuketici Guven Endeksi, 2015 yili Agustos ayinda bir dnceki aya gore, 3,6 puan azalisla 62,4
seviyesinde gerceklesmistir. Endeks, ulke ici siyasi belirsizlikler ve guvensizlik ortaminin
artmasiyla 2015 wyiinin son 8 ayinin en dugslk seviyesine gerilemistir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2014 yili Ocak-Agustos déneminde 2,7 milyar TL olan butge acik verirken, 2015 yili Ocak-
Agustos doneminde 639 milyon TL fazla vermigtir. Ayni dénemde butce gelirleri %13,1
oraninda artarak 320,4 milyar, bltce giderleri ise, %11,8 oraninda artarak 319,7 milyar TL
olarak kaydedilmigtir.

2015 yilh Ocak-Agustos doneminde vergi gelirleri, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %15,6
oraninda artarak 268,7 milyar TL seviyesine ulagmistir. Faiz hari¢ giderler %11,5 oraninda
artarak, 281,3 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2014 yili Ocak-Agustos déneminde 30,9
milyar TL faiz digi fazla verilmigken, bu yilin ayni doneminde 39 milyar TL faiz disi fazla
verilmistir.

OCAK-AGUSTOS

Milyon TL Degisim Orani (%)

Biitce Giderleri 285.885 319.713 11,8
Faiz Haric Giderler 252.249 281.326 11,5
Faiz Giderleri 33.636 38.387 14,1
Biitce Gelirleri 283.166 320.352 13,1
Vergi Gelirleri 232.414 268.727 15,6
Biitce Dengesi -2.719 639 123,5
Faiz Disi Denge 30.917 39.026 26,2

Kaynak: BUMKO
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DIS TICARET

Ara (Hammadde)
Mallan Ithalati

Milyon ABD $

ihracat (FOB)

ithalat (CIF)

Dis Ticaret
Dengesi

il]racatm
Ithalati

- Degisim o Degisim 9 Degisim 9 Degisim | Karsilama

Ocak-Temmuz 2014 93.412 139.726 102.236 -46.314 66,9
2015 84.653 -9,4 124956 -10,6 86.964 -14,9 -40.303 -13,0 67,7

Temmuz 2014 13.345 19.941 14.503 -6.596 66,9
2015 11.181 -16,2 18.209 -8,7 12.370 -14,7 -7.028 6,5 61,4

2015 yili Temmuz ayinda ihracat, 2014 yili Temmuz ayina gore %16,2 azalarak 11,1 milyar dolar,
ithalat da %8,7 oraninda azalarak 18,2 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ayni donemde dis
ticaret acigl %6,5 oraninda artarak 7 milyar dolar seviyesine gerilemistir.

2014 yih Temmuz ayinda %45 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2015 yih Temmuz
ayinda %46,3 olmus; 2014 yilinin ayni ayina gore AB’ye yapilan ihracat %13,8 oraninda azalarak
5,1 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yii Temmuz ayinda fasillar diuzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlar, bunlarin aksam, parca, aksesuari”
(1.680 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (1.162 milyon $); “6rme giyim esyasi ve aksesuari” (930
milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti-ses
kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (762 milyon $) ve “demir ve cgelik” (717
milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen
drnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar’ (4.945 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalarl” (2.214 milyon $); “motorlu
kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca,
aksesuari” (1.331 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon
gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (1.390 milyon $) ve “demir ve
celik” (1.456 milyon $); ile en yiiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2015 yih Temmuz ayinda izmir'in ihracati 2014 yili Temmuz ayina gére, %8,1 oraninda azalarak
715 milyon dolar, ithalati da %21,4 oraninda azalarak 697 milyon dolar olarak gerceklesmis ve
Izmir yeniden dis ticaret fazlasi vermigtir.

2015 yih Temmuz ayinda Ege Bdlgesi’'nin ihracati 2014 yili Temmuz ayina gore, %7,3 oraninda

azalarak 1,2 milyar dolar, ithalati da %18,3 oraninda azalarak 1,1 milyar dolar olarak

kaydedilmigtir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2010 2011 2012 2013 2014 2015/
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 731.608 774.188 785.721 821.937 800.107 180.451
Buylme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 9,2 8 8 2 2 4 2 2 9 3 8
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) 13,6
Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 22.594 24110 24.821 25.524 25.933 27. 261
Istihdam Orani (%) 41,3 43,1 43,6 44,0 455 47,1
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.046 2.615 2,518 2.747 2.853 2.880
issizlik Orani (%) 11,9 9,8 9,2 9,7 9,9 9,6
Tarim Disi Igsizlik Orani (%) 14,8 12,4 11,5 12,0 12,0 11,7
Yi-UFE (yillik) 8,51 11,07 6,17 4,48 10,29 6,21
YD-UFE (yillik) - 14,65 3,49 6,57 13,12 8,42 (Temmuz)
TUFE (yillik) 8,58 6,45 8,94 7,49 8,85 7,14
ihracat 113.883 134.907 152.462 151.803 157.643 84.653
ithalat 185.544 240.842 236.545 251.661 242.184 124.956
Dis Ticaret Dengesi -71.661 -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -40.303
Cari Islemler Dengesi -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -25.431
Oca.-Tem. 2015
Tesvikli Yatirmlar (Milyon TL) 60.241 52.384 57.822 96.048 62.021 56.903
Tesvikli Yatirimlar (Belge Adedi) 3.956 4.213 4.234 4.906 4.055 2.724
Kurulan Sirket Sayilari 102.913 114.872 107.219 108.930 126.635 69.906
Kapanan Sirket Sayilari 43.363 56.121 47.978 37.273 39.051 20.865
Sirket Sayisi (Adet) 3.251 4.334 4.264 3.780 4.692 2.114
Yatirim Tutari (Milyon $) 6.221 14.146 10.126 9.298 8.454 4.033
DOViZ POZISYON ACIGI (Milyar $
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi -92 -122 -139 -174 -175
BORCLANMA (Milyar $ 2015/1
Dis Borg Stoku 292 304 339 389 402
Kamu 89 94 104 116 118
Ozel 191 200 228 268 282
KREDILER (Milyar $) 2015/l
Ozel SekérUn Yrtdlsmdan SaladIQI Kredi Borcu 119,7 126,8 139,6 155,9 167,4
SANAYI URETIM ENDEKSI
Toplam Sanayi 12 4 9,7 2 5 3 4 3 5
imalat Sanayi 10,1 0,2
KAPASITE KULLANIMI (%) Agu.15
Kapasite Kullanim Orani 72,6 75,4 74,2 74,6 74,4 74,8
GUVEN ENDEKSLERI Agu.15
Reel Kesim Glven Endeksi 106,4 97,2 106,3 108,1 107,1 103,7
Tuketici Guven Endeksi 90,9 92 75,8 76 72,5 62,4
Ekonomi Guven Endeksi 104,2 107,9 94,1 84,3

SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi 100 129,9 140,1 153,1 172,7

MERKEZi YONETIM BUTGESI (Milyon TL) 2010 2011 2012 2013 2014 Oca.-Agu.15

Butce Dengesi -40.081 -17.783 -28.791 -18.449 -22.666 639

PROTESTOLU SENET Oca.-Tem.15
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.216 919 1.075 1.091 1.004 564
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 5.769 4.902 6.949 7.494 8.221 5. 310
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 860 581 943 748 673 490

Karsiliksiz islemi yapildiktan sonra 6denen

Coke Aded (Bin Adat) 505 298 400 289 216 94
BIST 100 Endeksi 59.567 60.195 64982 77314  76.306 71.350
Euro/$ 1,33 1,39 1,29 1,33 1,33 1,12
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SEKTOREL BAKIS

TEMIiZLiK URUNLERIi VE KOZMETiIK SANAYi SEKTORU

Temizlik Urunleri ile kozmetik urnleri sektort giderek birbiriyle anilmaya baslayan kimya sektoruntn
stratejik iki alt dali olarak goze ¢carpmaktadir.

Temizlik Grlnleri sanayi pazarinin %95’ini deterjanlar %5’ini sabunlar olusturmaktadir.

Diinyada artik yenilikgi Uriinler, geleneksel Griinlerin yerini hizla almaktadir. Ornegin; kalip sabun
sektoru dus jelleri ve sivi sabun kullanimiyla Avrupa pazar kaybina ugramistir. DUnya banyo ve vucut
urtnleri sektortu Brezilya, ABD ve Bati Avrupa pazarlari on planda olmak Uzere hizli buyuyen pazar
potansiyeline sahiptir. AB Ulkeleri dunyada sabun duretiminde, ithalatinda ve ihracatinda basta
gelmektedir. Sabun ve temizlik sektorindeki uluslararasi firmalar ayrica Latin Amerika ulkeleri, Cin
Halk Cumbhuriyeti ve Hindistan gibi farkli pazarlarda da buyimeyi hedeflemektedir.

Uluslararasi Sabun, Deterjan, Koruyucular ve Temizlik Dernedi’nin verilerine gore; 2013 yili deterjan
ve koruyucu temizlik Urtnleri sanayi yaklasik 35,1 milyar Euro’luk piyasa degerine sahiptir. Camasir
deterjanlari temizlik Grlnleri arasinda %50’lik bir paya sahiptir. Ayrica, sabun, deterjan, koruyucu ve
temizlik Griinleri sektériinde yaklasik 590’1 KOBI nitelikli toplam 884 firma faaliyet gostermektedir.

Diinya Ticaret Orgiti 2014 yili verilerine gore; sektorun dunya ihracati 59,4 milyar dolar, ithalati 59,9
milyar olarak gerceklesmistir. Ihracatta Almanya, ABD, Belcika, Cin ve Fransa, ithalatta Almanya, Cin,
ABD ve Fransa sirasiyla basi cekmektedir.

Dunya’da kozmetik sektoru pazarinin %80’ine sahip olan yaklagik 60 sirket faaliyet gostermektedir.
Son yillarda buylk market zincir magazalarin da piyasaya girmesiyle farkli dagitim kanallari ile farkl
fiyat ve arz konularinda rekabet olusmaya baglamistir. Ulkemizde de uretim yeterli olmamakla birlikte
kuresel piyasalarda rekabet edebilirligimizi saglamak adina markalagmaya yogunlasilmasi ve bu yolda
devlet tesvikleri ile desteklenmesi kaginiimazdir.

Kozmetik sektdrl ayni zamanda makine sektorunun gelismesini de saglamaktadir. Dunya’da cilt
bakimi, diger makyaj urunleri, gunesten koruyucu ve bronzlastirici Urunler ihracatta on planda olan
urtinlerdir. Dinya kozmetik pazarinin yaklasik %50’sine sahip olan AB Ulkeleri, dunyanin en buyuk
kozmetik arunleri ithalatgisi ve ihracatcgisi konumundadir.

Temizlik ve kozmetik Urtnleri sektorii son zamanlarda Uretimi, is hacmi ve ihracattaki rolt ile kendini
belli etmektedir.

Sektorde yaklasik 180 ulkeye ihracat yapilirken, sahip oldugu yuksek uretim kapasitesi ile stratejik
sektorler arasinda kendini gostermektedir. Ar-ge ve ur-ge ¢alismalarinin on planda oldugu sektor son
yillarda geleneksel drtnlerden sivi sabun, dus jeli gibi inovasyon igerikli Grinlere yonelmektedir.
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Kozmetik ve temizlik Urunleri sanayicileri dernegi verilerine gore, cesitli kategorilerde yaklasik 400
firma faaliyet gosterirken, 120 bin civarinda kigiye istihdam yaratiimaktadir. Sektérdeki KOBI'lerin
ekonomik ve rekabet sartlarina gore sekillenebilen Urln yelpazesine sahip olmasi sektoru guglu
kilmaktadir. Ayrica sektor 2014 yilinda %8 buyume gosterirken, yaklasik 500 milyon dolarlik deterjan
ve hijyenik kagit ihracati gergeklestiriimistir.

Ulkemizde Turk kozmetik ve temizlik Grlnleri sektori Grlinlerinin tretimde kullanilan araglarin yerli,
kaliteli ve ucuz olarak Uretiminin yapilabilmesi avantaj yaratmaktadir. Sektorde kalitesiz ve taklit
artnlerin saghgi tehdit etmesi sebebiyle tiketicinin algisinin da degismesiyle firmalar markalasma
yolunda ilerlemektedirler. Bu baglamda haksiz rekabetin dnlenmesi ve burokratik zorluklarin da engel
teskil ettigi gozlemlenmektedir.

Tark temizlik Grtnleri sektorl ihracati 2014 yilinda 1 milyar dolar, 2015 yil Ocak-Temmuz déneminde
510 milyon dolar olarak gerceklesmistir. ithalat 2014 yilinda 876 milyon dolar, 2015 yili Ocak-
Temmuz doneminde 469 milyon dolar olarak kaydedilmistir. 2014 yilinda ihracat en c¢ok lrak,
Azerbaycan, Rusya, BAE, israil, 2015 yih Ocak-Temmuz doneminde ise, Irak, Azerbaycan, BAE,
Rusya ve Gircistan’a yapilmistir. 2014 yilinda ithalat en c¢cok Almanya, Arjantin, Avustralya,
Avusturya, 2015 yili Ocak-Temmuz déneminde ise, Almanya, Belcika, Italya, Polonya, Fransa’dan
gerceklestirilmistir.

Sektor; degisen tiketici talepleri, yurtici perakende pazarinin gelismesi, hizl tiketim Grtnleri
pazarinin buyumesi ve markalasma ile dinamik bir rekabet yapisina sahiptir.

Endustriyel temizlik Granlerinin, TuUrkiye'de insaat ve turizm sektorlerinin de 6n planda olmasi ile
zamandan tasarruf ve kaliteli Urlnleri kapsamasi agisindan gelisime acik ve gelecegin sektorleri
arasinda yer alacagi ongorulmektedir.

Turkiye temizlik maddeleri pazarinin %88’ini deterjan, %12’sini sabun olusturmaktadir. Turkiye Uretim
kapasitesi sabunda 550 bin ton, deterjanda 1,3 milyon tondur. Sabun sektériinde yaklagsik 709 firma
faaliyet gosterip, 10 bin civarinda kisiye istihdam saglamaktadir.

Sabun Uretiminin yaklasik Ucte biri i¢ piyasada tuketilirken, Ucte ikisi ise ihrac edilmektedir. Son
yillarda kati sabundan likit sabunlara gecis yasanmaktadir.

Sabun uretiminde kullanilan donyadi, koko yagi gibi hammaddeler, boya ve parfum yapiminda
kullanilan katki maddelerinin ¢cogu disaridan ithal edilmektedir. Bunun yani sira, sabun uretiminde
kullanilan kostik soda ve bazi katki maddeleri ile kismen parfim hammaddeleri yurticinde
uretilebilmektedir.

Ulkemizde deterjanda hammadde girdisi ithalati yliksek olmakla birlikte kozmetik sektoriinde bitmis
drunlerin ithalinin de oldukca yuksek oldugu gorulmektedir.
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Turkiye’de 8 milyar TL civarinda bir pazar blyukligune sahip olan kozmetik Urlinleri sektort son 10
yilda ihracatini yaklasik %170 arttirarak 1,3 milyar dolar civarina yukseltmigtir. Ayrica, 190°dan fazla
tilkeye ihracat yapilmakla birlikte Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, Azerbaycan, Sirbistan, iran gibi iilkeler
basta olmak tzere Ortadogu, Avrupa ulkeleri ile Afrika hedef pazarlar olarak gorulmektedir.

Turkiye’de kisi basi kozmetik Grun harcamasi yaklasik 25 dolar civarinda olup, daha da buyume
potansiyeli bulunmaktadir. Ulkemizde uretici firmalarin varligi ile yeni markalarin ortaya ¢ikmasiyla
fiyat rekabeti olusmaktadir. Ayrica Turkiye'de farkli yatinrm maliyetleriyle is yapma imkani
saglanmaktadir. Bu nedenle Turk kozmetik Urunleri sektorlu yatirimcilar igin cazip bir sektor olarak
gOze carpmaktadir.

Ekonomi Bakanhgi verilerine gore; kozmetik sektdorinde 2014 yilinda yaklasik 46.000'i yerli olmak
uzere 170.000 civarinda urun i¢ pazarda dagitiimistir. Saglik Bakanhgrna kayith yaklasik 3.250 firma
bulunmakta olup, yaklasik 14.000 kisi istihdam edilmektedir.

Kozmetik sektorinde genisleyen ic talep ile Uretimde artis ve pazar genislemesi yasanmaktadir.
Sampuanlar ve sa¢ bakim udrlnleri basta olmak Uzere, tiras ve banyo-dus UrUnleri, el sabunlari,
makyaj malzemeleri, deodorant vb. UrlUnler ve parfumler, kolonyalar ve bebek bakim urlnleri
uretilmektedir.

TiM 2023 ihracat stratejisi kapsaminda kozmetik ve temizlik tiriinleri ile sabun sektérii ihracat hedefini
3,3 milyar dolar olarak belirlemigtir.

Sektorun onemli sorunlarindan biri hammadde konusunda disa bagimli olmasidir. Bu baglamda doviz
kurlarindaki inis ¢ikislardan onemli derecede etkilenmektedir. Ayrica ulkemizde tuketimin ¢ok Ustlinde
bir Uretim kapasitesi olmasi ve kagak uretimlerin yogunlukta olmasi haksiz rekabeti dogurmaktadir.
Bu baglamda devlet denetimlerin arttirimasi, AB standartlarinda uretim yapilmasi, mevzuat
degisiklikleri konusunda ilgili kurum ve derneklerin seminer programlari ve egitimler dizenlemesi ile
bu sorunlarin 6ntine gecilebilecektir.

Kaynaklar:
e stanbul Sanayi Odasi Haziran 2015 Dergisi

Ekonomist Dergisi-12-18 Temmuz 2015

Tirkiye istatistik Kurumu

Diinya Gazetesi Sektor Eki- Ocak 2015

Ekonomi Bakanligi Temizlik Maddeleri Sektér Raporu
Trademap (Diinya Ticaret Orgiitii) verileri




