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EBSO EKONOMi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

Dunya ekonomisi; uluslararasi satis dalgasi, kiresel buyime oranindaki yavaslama, Cin’in devaliiasyon
kararinin piyasalara etkileri ve petrol fiyatlarinda gozlemlenmeye devam eden fiyat dustusu konulari
cercevesinde sekillenmektedir.

Cin’in ulusal para birimi Yuan’i devalle etmesi karari, derin tartismalari da beraberinde getirmistir.
Konuyla ilgili en dikkat ¢cekici ve kotumser yorumlardan biri, Avrupa’nin en dnemli finans kuruluglarindan
Societe General’dan gelmistir. Banka tarafindan yapilan aciklamaya gore, Cin'in Yuan degerini disirme
kararinin, ekonomileri ¢okuse goturecek buyuk bir risk dalgasini tetikleyebilecedi konusunda uyarida
bulunulmustur.

Risk istahi yuksek yatirim hareketlerinin, guvenli limanlara dogru yonelmesi, kuresel satis dalgasini
hizlandirmaktadir. Ozellikle yiiksek faiz oranlariyla yatirimcilar igin cezbedici olan gelismekte olan
Ulkelerden, sicak paranin geri cekilmesi dikkat cekmektedir. S6z konusu hareketler, Asya hisse
senetlerinde 2013 yilindan bu yana en hizli distuse neden olmustur.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan yayinlanan son buylime raporunda, kuresel
ekonomik bilylimenin talep edilen dizeyde gerceklesemeyecedi belirtiimistir. Ozellikle kiresel
ekonominin Onculeri olarak kabul edilen G20 ulkeleri icin 2015 ve 2016 yillarinda sirasiyla %2,7’lik
ve %3,0’lik gibi sinirli bliyime éngortlerinde bulunulmasi dikkat ¢ekicidir.

Uluslararasi petrol fiyatlari, OPEC Uyesi ulkelerin kiresel arz fazlasi sorununa ragmen uretime devam
edecekleri sinyali vermeleri ve ABD’deki stoklarin artisi ile dusus egilimine devam etmektedir.

Kuresel imalat PMI degeri, Temmuz ayinda bir onceki aya gore herhangi bir degisme gostermeyerek
51,0 duzeyinde kalmistir.

ABD

ABD ekonomisinin seyri, Amerikan Merkez Bankas! (FED)'nin faiz artinm konusunda izledigi politika
cercevesinde bicimlenmeye devam etmektedir. FED'’in guncel olarak yayinlanan Temmuz ayi toplantisi
tutanaklarinda cogu uyenin parasal sikilasma icin gerekli sartlarin henuz saglanmadigi gorusunu
bildirdigi, ancak sartlarin bu noktaya yaklasmakta oldugu belirtilmistir.

Bu baglamda FED, isgucu piyasasindaki devam eden iyilesmeye ve enflasyonun yukselecegine yonelik
yeterli glivenin duyulmasina bagli olarak faiz oranlarini 2015 sona ermeden artirmayi hedeflemektedir.
Ancak faizlerin artirilmasi yoninde finans piyasalarindan yeterince destek goriilmemektedir. Ozellikle
kiresel piyasalarda hisse senetlerinin deger kaybetmesi ve petrol fiyatlarindaki gerileme, FED’in faiz
artinm zamanlamasi ile ilgili belirsizlik yaratmaktadir.

ABD imalat PMI degeri, Temmuz ayinda bir Onceki aya gore az bir artisla 53,8 dizeyinde
gerceklesmistir.
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EURO BOLGESI — AB

FED’in EylUl ayinda faiz artirimina baslayacagina duyulan inancin azalmasiyla, Euro, Dolar karsisinda
deger kazanmaya baslamistir. Bu gelismeler dogrultusunda, Euro, Dolar kargisinda Mayis ayindan bu
yana en guglu duzeyine ulagsmistir.

Euro Bolgesi’ndeki buyume ikinci ¢ceyrekte, ilk ceyrege gore yavaslama gostererek %0,3 olmustur. 28
AB ulkesinin genelindeki buyume orani ise bir onceki ¢ceyrege gore degismeyerek %0,4'te kalmistir.
Blyume oranin sinirli diizeyde kalmasi, AB ekonomisinin beklentilerin altinda performans gdsterdigine
isaret etmektedir.

SO0z konusu gelisme, Euro Bolgesi'ndeki toparlanmanin kirilganhgina ve kuresel ekonomideki
gorunumun belirsizligine isaret etmektedir. Avrupa Merkez Bankasi yetkilileri de ekonomik buyumenin,
"hayal kirikhg1" yarattigini ifade etmislerdir.

Son aciklanan veriler itibariyle, perakende satislarin Euro Bolgesi'nde %0,6, AB’'de ise %0,5 gerilemis
olmasi da, tuketicilerin talepleri yonundeki dususe isaret etmektedir.

Euro Bolgesi imalat PMI degeri, Temmuz ayinda 52,4 duzeyinde kalarak, imalat sanayideki
toparlanmanin kisa vadede olmayacagina isaret etmistir.

JAPONYA

Japonya ekonomisi, yillik %1,6 oraninda gerileyerek, daralmayi 2. ¢eyrek doneme de tasimistir. Bu
baglamda ilk ceyrek donemdeki daralmanin asimasinda gugluk c¢ekilmeye devam edildigi
anlasiimaktadir.

Bu zayif seyirli toparlanmada; tlketici nezdindeki talep yetersizligi, yatirimlarin yavaslamasi ve ihracatta
4 yilin en blyuk disustnin goérulmesi etkili olmaktadir. Ozellikle ABD, AB ve Asya’ya gerceklestirilen
ihracattaki zayiflik, imalatgilar Gzerinde de baski olugturmaktadir.

Guncel olarak agiklanan issizlik ve enflasyon oraninin beklentileri asarak sirasiyla %3,4 ve %0,4
duzeyinde gerceklesmis olmasi, ulke ekonomisine iligkin bir diger olumsuzlugu sergilemektedir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Japonya’ya bir uyarida bulunarak kamu borglulugunu
azaltmaya yonelik izlenen politikada dikkatli olunmasi gerektigi belirtiimistir. Ozellikle yapisal mali
konsolidasyonda daha fazla ilerleme yerine hizli ekonomik buylimeye yonelmenin daha riskli bir ydontem
olduguna dikkat ¢ekilmigtir.

Japonya imalat PMI degeri, Temmuz ayinda bir onceki aya goére sinirli diuzeyde bir artisla 51,2
duzeyinde gerceklesmigtir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER

CiN

Cin ekonomisinde son donemdeki en dnemli gelisme, para birimi Yuan’in devallie edilmesi olmustur.
Cin Merkez Bankasi, ihracattaki sert dusus sonrasi Yuan'i ust Uste %1,9, %1,7 ve %1,1 oranlarda
devalle etmistir. S6z konusu devallasyon derin tartismalari da beraberinde getirirken, Cin Merkez
Bankasi Yuan’t makul bir seviyede tutmayi planladigini ve kur sabitlemesini belirlemenin, piyasanin
rolunu guglendirecegini kaydetmistir.

IMF, Cin'in Yuan’i devalle etmesini memnuniyetle karsilasa da bu adimin, Yuan'in rezerv para birimi
statlsunu kazanmasina dogrudan etkisinin olmayacagini ifade etmis; bunun icin en erken tarihin Eylul
2016 olabilecegini belirtmistir.

Yasanan ekonomik olumsuzluklar imalat sanayi iizerinde de kendini gdstermektedir. imalat PMI degeri,
Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore gerileme gostererek 47,8 duzeyinde gerceklesmistir.

HINDISTAN

Moody’s, Hindistan igin 2015 yili buyime tahminini %7,5'ten %7,0’a disurmustir. 2016 yili igin 6nceden
aciklanmis olan %7,5'lik buyime tahmini ise gecerliligini korumaktadir. Moody’s buylime tahminindeki
dususte reform hizindaki yavaslamanin risk olusturmasindan kaynaklandigi belirtmigtir.

Buna karsin, Hindistan Maliye Bakanhgi tarafindan Hindistan ekonomisinin %8,0 buyume oranina
ulasabilecegi belirtiimistir. Maliye Bakanligi, kiresel ekonomide Hindistan’a birebir yansiyacak ciddi bir
olumsuzluk olmadigi surece, bu buyime oraninin makul diizeyde ulasilabilir oldugunu belirtmigtir.

iran, ekonomik yaptirimlari kaldirmasiyla Hindistan'dan ambargolar nedeniyle bloke edilmis durumdaki
6,5 milyar dolarlik alacagini talep etmistir. Talebi olumlu yonde karsilayan Hindistan yonetimi, petrol
alimindan dogan borcunu ug¢ taksit halinde; Rupi, Dolar ve Euro olarak 6deyecegini belirtmistir.

Hindistan imalat PMI degeri, Temmuz ayinda bir dnceki aya gore artis gostermis ve 52,7 duzeyinde
gerceklesmistir.

BREZILYA

Moody's, Brezilya'nin kredi notunu Baa2'den Baa3’e indirmis ve not gorinimunu negatiften duragana
cevirmistir. Kurulus s6z konusu indirime gerekge olarak Brezilya'nin kredi notunun, beklenenden
zayif ekonomik performansini, artan kamu harcamalarini ve mali reformlar konusunda siyasi uzlasi
saglanamamasini gerekge gostermistir.

Bununla birlikte, tlkenin kamu borcu ve finansman gucunun, Baa not grubundaki diger Ulkelere gore
daha zayif durumda oldugu ve 6nceki beklentilere kiyasla bariz sekilde kétlilesecegi dngorisinde
bulunulmustur.

Brezilya imalat PMI degeri, Temmuz ayinda bir dnceki aya gore az duzeyde bir artigla 47,2 duzeyinde
gerceklesmistir.
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RUSYA

Petrol fiyatlarinin duguk seyretmesi ve batili devletlerin yaptirimlari nedeniyle Rusya ekonomisi, ikinci
ceyrekte yillik bazda %4,6 oraninda daralmistir. Yaptirrmlar sebebiyle, oniumuzdeki donemlerde de
daralmanin devam edebilecegi belirtiimektedir. Ayrica petrol fiyatlarinin diguk duzeylerde kalmaya
devam etmesi de, Rusya ekonomisini en olumsuz etkileyen faktorlerden biridir.

Daralmanin ve doviz kuru krizinin Rus halkl uUzerindeki etkileri, 6zellikle harcamalarin kisilmasi
baglaminda kendini gostermeye devam etmektedir. Bu baglamda, yeni ara¢ satislarinin %27,5
gerilemis olmasi dikkat c¢ekicidir. Ruslarin, Ruble’nin deger kaybetmesi sebebiyle tatil
rezervasyonlarini iptal ettirmeleri de, bir diger olumsuz Ornektir. Konu, dolayli yoldan Rus’larin buyuk
ragbet gosterdigi Turk turizmini de olumsuz yonde etkilemektedir.

Rusya imalat PMI degeri, Temmuz ayinda bir dnceki aya gore bir miktar gerileyerek 48,3 duzeyinde
gerceklesmistir.

TURKIYE

Catismalarla ve siyasi belirsizliklerle ugrasmakta olan Turkiye, oldukga zor bir donem gegirmektedir.
Yasanan gerilimlerin etkisiyle yatirnmcilardaki guven kaybi, sicak paranin cekilmesine ve Turk
Lirasi’'nin Dolar ve Euro karsisinda deger kaybetmesine sebep olmaktadir. 1 Dolarin 3 TL psikolojik
sinirina ulastigi ve Euro’nun 3,5 TL'ye dayanarak tarihi rekorlar kirmasi, ekonominin gelecegine
duyulan endigeleri artirmaktadir. Ozellikle yurt disi piyasalardan dévizle borglanmis 6zel sektor, kur
artigindan en olumsuz etkilenen kesimi yansitmaktadir.

7 Haziran secim sonuglari ile ortaya ¢ikan koalisyon gorugmelerinin olumsuz sonuglanmasi ve yeni bir
secim donemine girilmis olmasi, ekonomideki istikrarsizligin dnuimuzdeki donemlerde de devam
edecegini gostermektedir.

S6z konusu istikrarsizliga, uluslararasi kurum ve kuruluslarca da dikkat cekilmektedir. Ornegin,
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poors, Turkiye'nin 2015 sonundan once sabit bir
hukumete yeniden kavusmasinin olasi gorunmedigini belirtmistir. Kurumun degerlendirmesine gore,
siyasi gerilimin guven algisini yok etmesi, yatirrmlarin geri ¢cekiimesine neden oldugundan, ekonomik
buyumede de sikintilar yagsanacaktir.

Yasanan olumsuzluklara karsin, Turkiye imalat PMI degeri, Temmuz ayinda bir onceki aya gore artis
gOstererek aylar sonra esik degeri asmayi basarmis 50,1 duzeyinde gerceklesmistir.




TURKIYE’DEKiI GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

Temmuz 2015

Yilhik 9,32 6,81 9,46 5,62 10,90 8,42
Yilhk Ort. 8,35 8,07 9,26 6,43 15,71 5,07
Ayhk 0,45 0,09 0,73 -0,32 0,62 -1,28

2015 yili Temmuz ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %6,81, Yi-UFE'de %5,62 oraninda
gerceklesmistir. Bir énceki aya gore TUFE'de %0,09 oraninda artig, Yi-UFE'de ise %0,32
oraninda dusus yasanmistir.

Yillik en yiksek artis TUFE'de (%13,80) ile lokanta ve oteller grubunda gergeklesmistir.
Ayrica TUFE’de bir 6nceki yilin ayni ayina goére; cesitli mal ve hizmetler (9,31); gida ve
alkolsuz icecekler (%9,25), ev esyasi (%8,69), ve konut (%8,15) en ¢ok artisin oldugu diger
gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6énceki yiin ayni ayina
gore %7,42 ve on iki aylik ortalamalara goére %8,67 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir énceki aya gére; sanayinin dért sektdriinden madencilik ve
tasocakciligi sektérinde %1,38, imalat sanayi sektérinde %0,33, su sektorinde %0,16
oraninda dusus ve elektrik ve gaz sektérinde %0,26 oraninda artis gerceklesmistir. Yillik
bazda imalat sanayideki artis, genel artisin da Ustinde %6,32 olmustur.
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SANAYIi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden Mevsim ve Takvim

HAZIRAN 2015 Arindirlimamisg Anindinimig Etkisinden

Arindiriimis
_ Degisim Degisim

(2010=100) el it Endeks

Toplam Sanayi 131,0 128,3 1253 2,4

Madencilik ve 106,0 6,8 105,0 -6,6 104,6 1,3

Tasocakgihgi

imalat Sanayi 134,9 9,2 131,9 6,9 127,8 3,3

Elektrik, Gaz, Buhar ve

iklim. Urt. ve Dagitim 117,2 1.4 116,3 14 119,7 -3,4

Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir onceki yilin ayni ayina goére 2015 yili Haziran
ayinda %7,4 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi yillk bazda %5,5 oraninda
gerceklesirken; madencilik ve tasocakciligi sektorinde %6,6 oraninda azalirken, imalat
sanayi sektorunde %6,9 oraninda ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi
sektorinde %1,4 oraninda artis gerceklesmistir.

Ana sanayi gruplarindan 2015 yili Haziran ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en yiiksek artis; %13,3 ile dayanikli tiiketim
mali imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni dénemde
en fazla artis ise, %32,9 ile diger ulasim araclari imalatinda gergeklesmistir. Bu artisi, %19,8
ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik drlnlerin imalatt ve %12,0 ile baska yerde
siniflandiriimamis makine ve ekipman imalati izlemigtir. En yuksek dusus; %8,5 ile deri ile
ilgili Granlerin imalatinda gerceklesmistir. Bu disusu, %4,6 ile iceceklerin imalati ve %2,2 ile
giyim egyalarinin imalati izlemistir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI

(77,0 7
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2015 yih  Agustos ayinda Kapasite
Kullanimi %74,8 oraninda gergekleserek son
aylardaki artis ivmesi Agustos ayinda teror
olaylari ve siyasi belirsizlikler sebebiyle
dusus egdilimine girmigtir.

Kok kédmuru ve rafine edilmis petrol Urtnleri
imalati %89,1, kagit ve kagit urunlerinin
imalati %83,6, bilgisayarlarin, elektronik ve
optik Urunlerin imalati %81,9, , aga¢, agac¢
drtnleri ve mantar urtnleri imalati (mobilya
hari¢) imalati %80,9, ile 2015 yili Agustos
ayini en yiksek kapasite ile kapatan
sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU iSTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri

MAYIS 2014-2015 Toplam
15 yas ve daha yukari yastakiler 2014 2015
Nufus (Bin kisi) 56.869 57.747
isgiicii (Bin kisi) 29.089 29.861
istihdam (Bin kisi) 26.538 27.072
Tarim 5.820 5.774
Tarim digi 20.718 21.298
issiz (Bin kisi) 2.551 2.789
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 27.780 27.886
isgiiciine katilma orani (%) 51,2 51,7
istihdam orani (%) 46,7 46,9
issizlik orani (%) 8,8 9,3
Tarim digi igsizlik orani (%) 10,7 11,4
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%) 55,8 56,5
istihdam orani (%) 50,8 51,1
igsizlik orani (%) 8,9 9,5
Tarim digi igsizlik orani (%) 10,7 11,4
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 15,8 17,0

Turkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2015 yili Mayis ayinda igsizlik orani gecen yilin ayni
ayina goére 0,5 puan artisla %9,3 oraninda gergeklesmistir. Issizlik orani; erkeklerde %8,4,
kadinlarda %11,5 oraninda kaydedilmistir. Tarim digi issizlik orani %11,4, issiz sayisi 2 milyon 789
bin kisidir. Geng¢ nufusta igsizlik orani %17 seviyesinde gerceklesmistir.

2015 yili Mayis ayinda istihdam edilenlerin %21,3’G tarim, %20’si sanayi, %7,2’si insaat ve %51,5’i

hizmetler sektoriindedir.

iSTIHDAMIN GELisiMi (Bin kisi, 15+ yas)
MAYIS 2015 SANAYI

INSAAT

HIZMETLER TOPLAM




ODEMELER DENGESI

(Milyon Dolar) Haziran 12 Ayhik Kimiilatif
2015

CARI ISLEMLER HESABI -4.168 -3.356 -44.691

SERMAYE HESABI -3 0 -44

FINANS HESABI -5.783 -4.799 -38.496
Dogrudan Yatirimlar (net) -861 -554 -5.017
Portfoy Yatinmlar (net) -7.229 661 -5.846
Diger Yatirnmlar (net) 820 -4.123 -21.359
Rezerv Varliklar (net) 1.487 -783 -6.274

Net Hata ve Noksan -1.612 -1.443 6.239

Kaynak: TCMB
Cari iglemler acigi, 2015 yili Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gore %19,5 daralarak yaklasik 3,4
milyar dolar ile piyasa beklentilerinin biraz Uzerinde gergeklesmistir. 12 aylik kumdulatifte ise 44,7
milyar dolar ile seyrini korumustur.

2015 yili Haziran ayinda da turizm gelirleri; Rusya’da yasanan ekonomik kriz ve jeopolitik risk
algisinin etkisini arttirmasiyla %17,5 oraninda dusisle 2.665 milyon dolar olarak gerceklesmistir.
2015 yili Ocak-Haziran déneminde de gecen yilin ayni ddnemine gore %10,4 oraninda turizm gelirleri
dusmausgtar.

Parasal olmayan net altin ihracati ve dis ticaret dengesi de cari acik Uzerinde olumlu etki yaratmistir.
Bunun yani sira, 2015 yili Ocak-Haziran doneminde gecen yilin ayni donemine goére yatirm
gelirlerindeki %28,2 oraninda artis yasanarak 5,5 milyar dolar gerceklesmesi cari agiktaki daralmayi
sinirlandirmigtir.

Net dogrudan yatirimlar 2015 yili Haziran ayinda %35,7 oraninda azalarak 554 milyon dolar, 2015 yil
Ocak-Haziran déneminde gecen yilin ayni ddonemine goére, %11,3 oraninda azalarak 4,1 milyar dolar
olarak kaydedilmistir.

Portféy yatirnmlarinda 2015 yilh Haziran ayinda 661 milyon dolar sermaye cikisi yasanmis ve zayif
seyrini surdurmugstdr. 2015 yih Ocak-Haziran déneminde gegen yilin ayni dénemine goére %61
oraninda duserek 4 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

2015 yili Haziran ayinda 783 milyon dolar ile rezerv varliklar cari agiga katki saglamistir. 2015 yili
Haziran ayinda 1,4 milyar dolar net hat ve noksan kaleminde sermaye cikisi yasanmistir.

Fed'’in faiz arttirmina yonelik beklentiler ile yurtici glvensizlik ortami ve siyasi belirsizliklerin etkisiyle
portfoy yatirrmlarindaki sermaye cikislarinin devam edecegi beklenmektedir.
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven Tiiketici Gliven
‘ Endeksi ’ Endeksi

2014

Temmuz 109,0 73,9
Agustos 106,8 73,2
Eyliil 107,6 74,0
Ekim 106,9 70,3
Kasim 102,7 68,7
Aralik 101,2 67,7
2015

Ocak 103,2 67,7
Subat 103,4 68,1
Mart 103,5 64,4
Nisan 107,9 65,4
Mayis 109,0 64,3
Haziran 104,9 66,4
Temmuz 105,4 64,7

*2004-2011 dénemi i¢cin modele dayali yaklasimla geriye cekme yéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Glven Endeksi; 2015 yili Temmuz ayinda, 0,5 puan artisla, 105,4 seviyesinde
gercekleserek tekrar yukselis egilimine girmistir.

Tlketici GUven Endeksi, 2015 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore, 1,7 puan azalisla
64,7 seviyesinde gerceklesmistir. Endekslerdeki dalgalanmalar yasanan siyasi belirsizlikle
devam etmektedir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2014 yih Ocak-Haziran déneminde 3,4 milyar TL olan bitce acik verirken, 2015 yili Ocak-
Haziran doneminde 804 milyon TL fazla vermigtir. Ayni donemde butce gelirleri %12,8
oraninda artarak 237,5 milyar, bltce giderleri ise, %10,7 oraninda artarak 236,7 milyar TL
olarak kaydedilmigtir.

2015 yilh Ocak-Haziran doneminde vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %15,8
oraninda artarak 194,7 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Faiz hari¢ giderler %10,4 oraninda
artarak, 206,9 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2014 yili Ocak-Haziran déneminde 23,1
milyar TL faiz disi fazla verilmigken, bu yilin ayni doneminde 30,5 milyar TL faiz disi fazla
verilmistir.

-
e T OCAK-HAZIRAN

L. ;
2014 2015 Degigim Orani (%)

Biitce Giderleri 213.857 236.661 10,7
Faiz Hari¢ Giderler 187.394 206.946 10,4
Faiz Giderleri 26.463 29.716 12,3
Biitce Gelirleri 210.481 237.465 12,8
Vergi Gelirleri 168.095 194.670 15,8
Biitge Dengesi -3.375 804 123,8
Faiz Digi Denge 23.088 30.520 32,2

Kaynak: BUMKO
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DIS TICARET

Ara (Hammadde)
Mallan Ithalati

Milyon ABD $

ihracat (FOB)

ithalat (CIF)

Dis Ticaret
Dengesi

ihracatln
Ithalati

o Degisim o Degisim o Degisim o Degisim | Karsilama

Ocak-Haziran 2014 80.067 119.785 87.733 -39.717 66,8
2015 73,512 -8,2 106.746 -10,9 74594 -150 -33.234 -16,3 68,9

Haziran 2014 12.881 20.793 15.441 -7.912 61,9
2015 11.996 -6,9 18.201 -12,5 12.484 -19,2 -6.206  -21,6 65,9

2015 yili Haziran ayinda ihracat, 2014 yili Haziran ayina gore %6,9 azalarak 11,9 milyar dolar,
ithalat da %12,5 oraninda azalarak 18,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde dis
ticaret acigl %21,6 oraninda azalarak 6,2 milyar dolar seviyesine gerilemistir.

2014 yili Haziran ayinda %46 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2015 yili Haziran
ayinda %46,1 olmus; 2014 yilinin ayni ayina gore AB’ye yapilan ihracat %6,6 oraninda azalarak
5,5 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

2015 yih Haziran ayinda fasillar diuzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari”
(1.622 milyon $) olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (1.105 milyon $); “6rme giyim esyasi ve aksesuari” (768
milyon $) ve “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriintii-ses
kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (743 milyon $) ve “demir ve celik” (537
milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen
drlnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (3.323 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalarl” (2.317 milyon $); “motorlu
kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga,
aksesuari” (1.690 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon
gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuari” (1.486 milyon $) ve “demir ve
celik” (1.315 milyon $); ile en yiiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2015 yili Haziran ayinda izmir'in ihracati 2014 yili Haziran ayina gére, %14,4 oraninda azalarak
730 milyon dolar, ithalati da %5,4 oraninda artarak 860 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yih Haziran ayinda Ege Bodlgesi'nin ihracati 2014 yili Haziran ayina gore, %13,8 oraninda
azalarak 1,2 milyar dolar, ithalati da %1,2 oraninda artarak 1,3 milyar dolar olarak kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2010 2011 2012 2013 2014 2015/
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 731.608 774.188 785.721 821.937 800.107 180.506
Blylme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 9,2 8 8 2 2 4 2 2 9 2 3
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) 13,6

Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 22.594 24.110 24.821 25.524 25.933 27.072
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.046 2.615 2.518 2.747 2.853 2.789
issizlik Orani (%) 11,9 9,8 9,2 9,7 9,9 9,3
Tarim Disi Igsizlik Orani (%) 14,8 12,4 11,5 12,0 12,0 11,4
Yi-UFE (yillik) 8,51 11,07 6,17 4,48 10,29 5,62
YD-UFE (yillik) - 14,65 3,49 6,57 13,12 8,42
TUFE (yillik) 8,58 6,45 8,94 7,49 8,85 6,81
ihracat 113.883 134.907 152.462 151.803 157.643 73.512
ithalat 185.544 240.842 236.545 251.661 242.184 106.746
Dis Ticaret Dengesi -71.661 -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -33.324
Cari islemler Dengesi -45.420 -75.082 -48.497 -64.940 -45.846 -22.705
Tesvikli Yatirimlar (Milyon TL) 60.241 52.384 57.822 96.048 62.021 52.545
Tesvikli Yatirimlar (Belge Adedi) 3.956 4.213 4.234 4.906 4.055 2.386
Kurulan Sirket Sayilar 102.913 114.872 107.219 108.930 126.635 62.158
Kapanan Sirket Sayilari 43.363 56.121 47.978 37.273 39.051 18.081
Sirket Sayisi (Adet) 3.251 4.334 4.264 3.780 4.692 2.114
Yatirim Tutari (Milyon $) 6.221 14.146 10.126 9.298 8.454 4.033
DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $)

Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi -92 -122 -139 -174 -175 -179
BORCLANMA (Milyar $)

Dis Borg Stoku 292 304 339 389 402 393
Kamu 89 94 104 116 118 113
Ozel 191 200 228 268 282 277

Ozel Sektdrin Yurtdisindan Sagladigi Uzun
Vadeli Kredi Borcu

SANAYI URETIM ENDEKSI
(Yilhk Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindiriimig

119,7 126,8 139,6 155,9 167,4 178,1

2010 2011 2012 2013 2014

Toplam Sanayi 12 4

imalat Sanayi 10 1 -6,6
KAPASITE KULLANIMI (%) Agu.15
Kapasite Kullanim Orani 72,6 75,4 74,2 74,6 74,4 74,8
GUVEN ENDEKSLERI Tem.15
Reel Kesim Gliven Endeksi 106,4 97,2 106,3 108,1 107,1 105,4
TUketici Gliven Endeksi 90,9 92 75,8 76 72,5 64,7
Ekonomi Giiven Endeksi 104,2 107,9 94,1 83,6
SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi 100 129,9 140,1 153,1 172,7 ,
MERKEZi YONETIM BUTGESI (Milyon TL) Oca.-Haz.15
Butce Dengesi -40.081 -17.783 -28.791 -18.449 -22.666

PROTESTOLU SENET Oca.-Haz.15
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.216 919 1.075 1.091 1.004 473
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 5.769 4.902 6.949 7.494 8.221 4.325
Karsiliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 860 581 943 748 673

Karsiliksiz iglemi yapildiktan sonra 6denen

Cek Adedi (Bin Adet) 505 298 400 289 216 78
BIST 100 Endeksi 59.567 60.195 64.982 77.314 76.306 73.798
Euro/$ 1,33 1,39 1,29 1,33 1,33 1,10

@mtf




SEKTOREL BAKIS

BOYA SEKTORU

Kimya sektorinun hizla gelisen alt sektorlerinden bir olan boya sektorl yurtici ve yurtdisinda sektorel bir
gug¢ olarak ivme kazanmaya devam etmektedir. Boya sektdrl genel olarak insaat boyalari (Su bazli,
Solvent Bazli), sanayi boyalari ve vernikleri (otomotiv, mobilya, metal, diger boyalar), tiner, matbaa
murekkepleri gibi ana kalemler altinda ¢ok c¢esitli Urtn yelpazesine sahiptir.

Dunyada boya tiketiminin Ulkelerin gelismislik ve gelir duzeyi ile ilgili oldugu tespit edilmistir. Kuzey
Amerika ve Avrupa en ¢ok tuketimin oldugu Ulkelerdir. Boya dekoratif anlamda estetik, koruma 6zelligi ve
deger katma konularinda 6nem tasimaktadir. Turkiye’de de bu baglamda sektore olan ilgi anlaminda bir
potansiyel s6z konusudur.

Dunya boya sektort 100 milyon civarinda bir pazara sahip olup, basta Cin ve Hindistan olmak Uzere
Asya’nin 2030°’lu yillarda sektorde yildiz konumuna gelecedi tahmin edilmektedir. Turkiye'nin sektorde
Asya kadar olmasa da Avrupa’nin Uzerinde biyume gostermesi beklenmektedir.

Global oOlcekte boya sektoru talebi, 10 yilda yillik ortalama yaklasik %5,4 oraninda artigla istikrarini
korumaktadir. Dunya boya sektoru, birgok sanayi sektoru ile de entegre olmus ve ekonomik buyumeye
paralel olarak gelisme gostermistir. 2010-2030 yillari arasinda yillik ortalama %3,5 blylime beklentisi ile
sektor gelecekte ivme kazanmaya devam edecektir.

Dunyada boya sektorinde; sanayilesmenin artmasi, teknolojilerin ve katma degerli Urunlere yonelinmesinin
etkisiyle kiresel pazarin geniglemesi ve Uretim talepte artislara sebep olmustur. Ayrica, cevreye duyarli ve
sagliga zararli olmayan UrUnler ise kuresel boya sektdorinin guclenen yeni trendi olarak ortaya
cikmaktadir. Bu baglamda recgine, katki maddeleri ve pigment gibi hammaddelerin fiyatlarindaki artig
yasanmistir. Bu durum sektor onculerinin piyasada rekabet edebilme kosullarini ve yonlerini belirlemede
etkili olmustur.

Dunya ticaret orgutintun 2014 yili verilerine gore; dunya boya ihracati 83,3 milyar dolar, dinya boya ithalati
82,9 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ABD, Cin, Hollanda, Japonya ve Belcgika diinya boya ihracatinda
ilk 5 de yer almaktadir. Dinya boya ithalatinda ise, Almanya, Cin, Fransa, ABD, ve Hollanda 6nde gelen
ulkelerdir.

Dunya boya sektoru yaklasik 130 milyon dolarlik pazara ulasmistir. AB, OECD dulkeleri, ABD ve Japonya
sektorde onde gelirken, Uzakdogu ve Guneydogu Asya da son yillarda dikkat gekmektedir.

Turk boya sanayi 2014 yihinda %5 yakin bir buyime kaydederken ihracat pazarlarini genisleterek
surdurebilirligini koruyacagi o6ngorilmektedir. Bu baglamda sektér hedef pazar olarak Orta ve Giney
Afrika’yl isaret etmektedir. Turk boya sektérinu yurtdisi pazarlara agilmasinda markalasma ve lojistik
alanlarinda gelismesini zorunlu kilmaktadir.

Gelismis Ulkelerin yiksek Uretim teknolojileriyle kiresel dlgekte rekabet edebilen Turk boya sektérl, yogun
olarak Dogu Avrupa, Orta Asya, Ortadogu ulkeleri ile Turki Cumhuriyetlere ihracat yapmaktadir.
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Sektor, Avrupa’da ciro rakamlariyla ispanya’yi da gecerek 5. sirada oturmus olup, diinyada ilk (gl
zorlamaktadir.

Ulkemizde 2014 yili boya Uretimi, yaklasik 900 bin ton olup, i¢ pazar 2 milyon dolara civarinda biyiime
kaydetmistir. Sektor, 45 milyon ton civarindaki dunya boya sektorinden %Z2’lik pay almaktadir. 2015
yilinda ise, sektorin %3,5 civarinda buyumesi ve ihracatinda %2 artmasi beklenmektedir.

Turk boya sanayi kurulu kapasitelerinde yaklagik olarak ingaat boya ve vernikleri %58, ahsap mobilya
boyalari %14, metal boya ve vernikler %10, otomotiv boyalari %6, toz boyalar1 %7, deniz boyalari %3 ve
diger boyalar %2 paya sahiptir. Bu baglamda ingsaat sektdrt en ¢ok etkilesim halinde oldugu sektor olarak
g6z carpmaktadir.

Turk boya sektorinde 20’ye yakin blUyuk Olcekli ve yuksek teknolojili uretime sahip firma faaliyet
gostermektedir. Yani yillik ortalama buyime Uretiminin yaklasik %82’si buyuk ve orta Olcekli, %18’ kuiglk
Olcekli isletmelere aittir. Ayrica sektor yaklasik 300 bin kisiye istihdam saglamaktadir.

insaat boyalari ve isi yalitim sistemi yatirmlarinin agirlikta oldugu sektorde, cevreye duyarli (riinlere olan
ilginin artmasiyla olusan talebe karsilik yuksek solitli GrUnlerin, toz boyalarin ve VOC dusuk UrUnlere
yonelmeyi dogurmustur. Bunun yani sira, su bazli ¢cevre dostu urlnlerde pazarda yerini almaktadir.

Boya sektorinde gelecegin ileri teknolojilerinden biri olan nanoteknoloji de énemli bir yer tutmaktadir.
Yangin geciktirici, antimikrobiyel yapi, ¢izilmez, asinmaz, korozyon direnci, ses izolasyonu, gunes i1gigina
dayaniklilik, kendi kendini temizleme, kolay temizlenebilmesi gibi 6zellikleri ile nanoteknoloji boya sektoru
urunlerine katma deger kazandirmaktadir.

Gunumuzde ar-ge ve inovasyon oneminin artmasiyla sektorde katma degerli Uriin yaratma konusunda
calismalarin kimya sektoru icinde buylk paya sahip olmasiyla boya sektorl hizla gelisen ve degisen
teknolojiye ayak uydurmada basarili bir sektor olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Turkiye boya sektorinde Uretim ve satigslarin %60’in1 insaat boyalari ve %40’ini sanayi boyalari
olusturmaktadir. Ciro konusunda oranlar tam tersi olarak gerceklesmigstir. Turkiye de kisi basi boya
tiketimi 12 kg civarindadir. Tuketimde ise, %55’e yakin insaat boya ve vernik, %45 civarinda sanayi
boyalari yer almaktadir.

Tark boya sektorinin onemli maliyet bileseni olan boya hammaddeleri ithalatt 1,5 milyon dolar
civarindadir. Yani Turk boya sektoru hammadde ihtiyacinin %80’ini yurtdisindan ithal etmektedir.
Sektorde bliyume gorilmesi i¢in katma degerli Uretimi arttirarak yeni yurtdigi pazarlara agilmanin yani
sira, 0zellikle hammadde Uretiminin yerelde kalite standartlarinda Uretilmesi gerekmektedir.

Tuik verilerine gore; Turk boya sektérl ihracati 2014 yilinda 771 milyon, 2015 yili Ocak-Haziran
doneminde 342 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Turk boya sektoru ithalati 2014 yilinda 2.123 milyon
dolar, 2015 yili Ocak-Haziran doneminde 927 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

TiM 2023 Ihracat Stratejisi kapsaminda 2023 boya ihracati 2,5 milyar olarak hedeflenmektedir.




Hammadde sorununun giderilmesi igin petrokimya yatirimlarina odaklaniimasi ve mevcut kapasitelerin
arttiriimasi etkili olacaktir.

Kayitdigi uUretimin yaklasik %10 oldugu sektdorde, kontrollerin ve yaptinnmlarin arttiriimasi ile haksiz
rekabetin 6nune gecilebilecektir.

Turk boya sanayinde, ar-ge yatirimlarinin 6nemsendigi teknoloji odakli yeni UrUnlerle Uran cesitliligini
arttirma cabasi, sektoru Avrupa kalite ve standartlarinda yarisir hale getirmigtir.

Kaynaklar:
e Degisen izmiri Anlamak Kitabi “Kemeralti Uzerinden izmir'de Ticari Yasamin Degisen Niteligine iliskin Gézlemler”, Degisen

izmir’i Anlamak, Phoenix Yay., Ankara, 2010.
e Diinya ingaat Dergisi Ekim 2014
e Diinya ingaat Dergisi Ocak 3015
e Capital Dergisi Agustos 2015
e Yap Malzeme Aylik Sektorel Dergi Mayis 2015
e Timreport Say! 126 Dergisi
e T.C. Ekonomi Bakanligi Boya sektér Raporu 2014
e Tuik Dig Ticaret Rakamlari




