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EBSO EKONOMi BULTENI

DUNYA EKONOMISINDEKIi GELISMELER

IMF, Ocak ayinda yayimlamis oldugu Dinya Ekonomik Gorunum raporunu Nisan ayi itibariyle
guncellemistir. S6z konusu guncel raporda, kiresel ekonomik buyime tahmini 2015 igin
degistiriimemis olup, %3,5 duzeyinde agiklanmig, 2016 icin ise %3,7’'den %3,8’e revize edilmigtir.
2015 yil buyume tahmininde herhangi bir degisiklige gidilmemesi, gevsek para politikalarinin ve petrol
fiyatlarindaki gerilemenin, kiresel ekonomik buytimeyi belirgin bicimde etkilemedigini gostermektedir.

Bununla birlikte ABD’nin 6ncu dusunce kurulusu Brookings Enstitisi ve Financial Times'in izleme
endeksine gore, gelismis ekonomilerde buyume orani iyilesme goOsterse de gelismekte olan
ekonomilerin buyume oranlarinin sinirli dizeyde kalmasi, kuresel Olcekli ekonomiyi tekrar bir
durgunluk dongusune itmektedir.

Bir diger taraftan kuresel ekonomide, ABD odakli veriler titizlikle izlenmeye devam edilmektedir.
Amerikan Merkez Bankasi (FED)'nin faiz artirrmina iligskin beklentilerin giderek gugleniyor olmasi,
Dolar'in kuresel olgekte, ozellikle de gelismekte olan para birimleri karsisinda deger kazanmasina
sebep olmaktadir. Ancak bir diger taraftan FED’in enflasyon ve buylime orani beklentilerini asagi
yonlu revize etmesi, faiz artinmi konusunda hizli bir gecis surecinin yasanmayacagina isaret
etmektedir.

Kiresel emlak sektdriinde spekulatif bir balon olustuguna iliskin endiseler yukselmektedir. Sektorde
fiyatlarin agresif bicimde yiikselmesi ve faizlerin dismesinin s6z konusu balonun olugsmasinda etkili
oldugu belirtiimektedir.

Kuresel imalat PMI de@eri, Mart ayinda 0,1 puan bir dugusle, 51,8 duzeyinde gerceklesmigtir.
ABD

FED’in aciklamalarinda ve toplantilarinda faiz artirrmina iliskin verdigi sinyaller, uluslararasi piyasalari
fiyatlamaya devam etmektedir.

Petrol fiyatlarindaki gerilemeden Amerika’li petrol Ureticilerinin etkilenmemesi ve petrol Uretimine
devam etmeleri, fiyat dususlerinin surebilecegini gostermektedir. FED tarafindan yayimlanan guncel
piyasa arastirma raporu ise dusuk petrol ve enerji fiyatlarinin isten cikarmalara sebep oldugu
belirtiimistir. Ancak s6z konusu gelismeler hakkinda, ABD hiukimeti de bir agiklamada bulunarak kaya
petrolindeki Uretim patlamasinin, onumuzdeki yillarda ABD’yi net bir enerji ihracatgisi haline
getirecegini ifade etmistir.

Buna kargin ABD’de issizlik bagvurularinin 300 bin kisiden az kigiyle sinirla kalmasi, istihdam
piyasasindaki bozulmanin tahmin edildigi kadar kétu olmadigini da ortaya koymaktadir.

Otomotiv sektord Ureticilerinde toparlanma egilimi olmasi, imalatta artis gerceklesmesini
saglamaktadir. Bu olumlu etkiyle, Mart ayi Imalat PMI degeri 55,7’ye kadar yukselmistir.
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Avrupa Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan 5 Mart tarihli toplanti tutanaklarinda, ekonomik
toparlanma konusunda kademeli bir ilerleme kaydedildigi belirtiimistir. Ancak, gelecege iligkin
belirsizlikler de mevcudiyetini sirdurmektedir. 15 Nisan’da gerceklestirmis olan son toplantida ise
beklentilere uygun olarak, faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmemigtir.

Bdlge enflasyonunun yillik bazda %0,1 azalmasi, deflasyon riskinin devam ettigini géstermektedir. Bir
diger taraftan Bolge sanayi uretimi, Subat ayi itibariyle, yillik bazda beklentilerin Uzerinde bir
degerle %1,6 artis gostermistir. Bu artigta 6zellikle dayaniksiz tuketim mallari, enerji ve sermaye mali
Uretimi etkili olmustur. Uretim artisinin etkisiyle, Mart ayi imalat PMI degeri de bir miktar ylkselisle
52,2 degerini almistir. Bu olumlu etkiyle, ekonomik aktivite Mart ayinda beklenenden daha fazla artis
gostermistir.

Yunanistan’in durumu, Bolge ekonomisinin istikrari icin tehdit olusturmaya devam etmektedir. Nitekim
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch tarafindan, resmi kuruluslarin 6demelerine iliskin
belirsizlikler gerekce gosterilerek, Yunanistan'in yerli ve yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notu
B’den CCC'ye dusurulmustdr.

Bolge ekonomisine iliskin uluslararasi gelismelerin bir sonucu olarak, Dolar'in gug¢lenmesiyle ABD’li
yatirimcilarin Avrupa’daki gayrimenkul yatirimlarina agirlik vermeleri dikkat cekmektedir.

JAPONYA

Japonya Merkez Bankasi’'nin (BOJ) ana enflasyon gostergesi, tiketici harcamalarinin gerilemesi
ile yavaslamis olup, Subat ayinda yillik bazda %2 oraninda yukselmistir. Boylece enflasyon,
beklentilerin altinda bir artis gerceklestirmistir.

Bununla birlikte BOJ tarafindan enflasyon artisinin sinirh kalmasi sebebiyle, rekor duzeydeki
tesvigin sabit tutulmasi karari alinmistir. Boylece BOJ, parasal tabani yillik bazda 80 trilyon yen
(666 milyon dolar) seviyesinde genisletme planini korumus bulunmaktadir.

Ulkede yapilan arastirmalar, Japonya’nin bulyiik imalatcilarinin yilin ilk geyrek déneminde is
kosullarinin zayiflamasi sebebiyle 6nimuzdeki yilda yatirimlari disirmeyi planladiklarini ortaya
koymustur.

Mart ay! imalat PMI degeri, bir 6nceki aya gore gerileme gostererek 50,3 degerinde gergeklemis ve
esik duzeye yaklasmistir.



http://www.bloomberght.com/etiket/parasal_taban
http://www.bloomberght.com/etiket/japonya
http://www.bloomberght.com/etiket/imalat%C3%A7%C4%B1

GELISMEKTE OLAN ULKELER

CiN

Cin ekonomisi, 2015 yilinin ilk ¢ceyreginde %7 oraninda bir buyime kaydederek, 2009’dan bu yana en
dusuk buyume duzeyini gerceklestirmistir.

Cin'in her gegen yil artan tarimsal ithalatinin birgok Ulkenin tarimsal Uretim ve fiyat dengelerinde
oynakliklari artirdigi ifade edilmektedir. Bununla birlikte Cin’de genis tabanli deflasyon riski, Mart
ayl enflasyonunun Subat ayi ile ayni hizda yukselis gostermesi ile azalmis bulunmaktadir.

Cin’in gosterge para piyasasi, Merkez Bankasi’'nin kisa vadeli kredilendirme araci Gzerindeki faizi
bu ay Uguncu kez indirmesiyle birlikte, Mart ayi itibariyle en dusuk seviyeye gerilemistir.

Mart ay1 imalat PMI degeri, bir onceki aya gore az bir yukselme gostermis ve 49,6 degerinde
gercekleserek esik duzeye yaklagsmistir.

HINDISTAN

Hindistan Merkez Bankasi tarafindan, Nisan ayinin basinda gergeklestirilen toplantida, bankalarin
onceki faiz indirimlerini yansitmada basarisiz olmalari gerekgesiyle faizde degisiklik yapmama
karari alinmistir. Boylece politika faizi %7,5 oraninda sabit tutulmustur.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan, Hindistan'in kredi goriunumda,
duragan’dan pozitife yukseltilmistir. Kurum tarafindan konuya iligskin, gerceklestirilen atilim
adimlarinin Ulkenin ekonomik ve finansal gucini artirmasina yonelik ihtimalleri yukselttigi
belirtilmigtir.

Mart ayi imalat PMI degeri, bir onceki aya gore bir miktar yukseligle 52,1 dlzeyinde gergeklesmistir.
BREZILYA

Brezilya ekonomisi, 2014 yilinin son ¢eyreginde %0,3 oraniyla beklentilerin Uzerinde bir buyume
gerceklestirmigtir. Buyumenin gerceklesmesinde aile tuketimindeki artigin, yatirrm ve sanayideki
disust dengelemede etkili oldugu ifade edilmistir. Boylece yillik buyime orani %0,1 dizeyinde
gerceklesmistir.

Brezilya Merkez Bankasi, yeni doviz swapi satislarinin hukimetin dolar yukumlulUklerini artirmasi
gerekgesiyle, Ulkenin para birimi Real’e verdigi destegi yeni doviz swapi satiglarini sonlandirarak
azaltmigtir.

Mart ayi imalat PMI de@erinin, son 42 ayin en dusuk dizeyine gerileyerek 46,2 duzeyinde
gerceklesmesi, olumsuz bir gelisme olarak dikkat cekmektedir.
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http://www.bloomberght.com/etiket/%C3%A7in
http://www.bloomberght.com/etiket/%C3%A7in
http://www.bloomberght.com/etiket/hindistan_merkez_bankas%C4%B1
http://www.bloomberght.com/etiket/brezilya_merkez_bankas%C4%B1

RUSYA

Yemen'deki operasyonlarin Ortadogu'daki petrol arzina yonelik endiseleri artirmasi sebebiyle
petrol fiyatlarinda gerceklesen dalgalanmaya badli olarak Rusya para birimi Ruble deger
kazanmig ve butln para birimleri arasinda en iyi performansi gostermistir.

Buna karsin yilin ilk iki ayinda Ruble’nin belirgin bir deger kaybi yasamis olmasi sebebiyle,
Rusya’ya gerceklestirilen ihracatin ilgili ddonemde %35,7’lik bir daralma gosterdigi kaydedilmistir.

Mart ayinda imalat PMI degeri, bir onceki aya gore bir miktar daha azalma gostererek 48,1 duzeyinde
gerceklesmistir.

TURKIYE

Dolar/TL. paritesinin 2,73’U test etmesiyle, Turk Lirasi’nin Dolar karsisindaki deger kaybi yeni bir rekor
kirmistir. Dolar'in kuresel olcekte deger kazanmasina ek olarak, genel secimlerin yaklasmasinin
yarattigi siyasi belirsizlikler Turk Lirasi’'nin deger kaybini guc¢lendirmektedir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan 11 Nisan'da yapilan acgiklamada
Turkiye’nin Baa3 olan kredi notunda ve negatif gérinimunde herhangi bir degisiklige gidilmemistir.

Bununla birlikte yine Moody's tarafindan Turkiye'nin 2015 yilinda %3 — 3,5 oraninda buyuyebilecegdi
tahmininde bulunulmustur. Ozellikle Tark Liras’nin deger kaybi itibariyle, dig soklara karsi doviz
rezervlerinin yetersiz oldugu yorumunda bulunulmasi da dikkat ¢ekicidir.

Mart ay1 imalat PMI degeri, bir onceki aya gore biraz daha gerileyerek 48,0 degerini almis ve son 6
yihin en dusuk duzeyinde gergeklesmistir.



http://www.bloomberght.com/etiket/yemen
http://www.bloomberght.com/etiket/petrol
http://www.bloomberght.com/etiket/ruble

TURKIYE’DEKIi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

BUYUME
Sabit f|yatlarle_1 Hanehalklarini | Devletin Gay_n (Eksi)
Imalat T T Safi Mal ve
. . n Nihai Nihai . . Mal ve
GSYH | Gelism SEUEW Tiiketi Tiiketi Sabit Hizmet Hi
Gelisme uxetim UKeliMm | sermaye | ihracati | ; Izmet
Harcamalari | Harcamalar Ithalati
[]F4] ) A Olusumu | (%) (%)
(%) (%)
| 28.048 3,1 1,8 3,1 7.9 0,5 3,1 7.8
Il 30.205 4,7 3,7 5,6 8,0 3,6 0,1 12,6
2013 11l 33.006 4,3 4,6 5,6 1,9 5,8 -2,2 52
v 31.298 4,6 4,9 6,1 7,9 7,5 -1,2 10,5
Yilhk 122.556 4,2 3,7 51 6,5 4.4 -0,2 9,0
| 29.413 4,9 6,3 2,6 9,2 -0,3 111 0,7
[l 30.907 2,3 3,0 0,4 2,5 -3,56 55 -4,3
2014 11 33.645 1,9 2,7 0,1 6,6 -0,4 7,9 -1,6
v 32.104 2,6 2,8 2,4 1,7 -1,0 3,4 4,6
Yilhk 126.070 2,9 3,7 1,3 4,6 -1,3 6,8 -0,2

2014 yilinda hesaplanan gayri safi yurtici hasila degeri bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore sabit
fiyatlarla %2,9 artisla 126 milyar 070 milyon TL olmustur.

GSYH, sabit fiyatlarla 2014 yili dérdincu ceyrekte bir dnceki yilin ayni ¢eyregine goére, takvim
etkisinden arindiriimis degeri %2,4 ve mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis degeri bir
onceki gceyrege gore, %0,7 artis gerceklestirmistir.

2014 yili dorduncu ceyrekte sabit fiyatlarla en hizlh buyimenin sirasiyla; Mesleki, bilimsel ve
teknik faaliyetler (%10,7), elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi (%9,2) ve
egitim (%8,6) sektérlerinde gerceklestigi gérilmektedir. imalat sanayi %2,8 bilyiirken insaat %2,0
oraninda daralmistir. Yillik bazda imalat sanayideki buyume artigi, genel artisin da Ustiinde %3,7
oraninda olmustur. Sabit fiyatlarla 2014 yili dérdincu ceyrekte, gerileyen sektor ise, (-%2,0) ile
sadece insaat sektoru olmustur.

2014 yili dorduncu ceyrekte, Kur artislar, ylkselen faizler, borgluluk oranindaki artis ve halkin
reel gelirindeki artisin yavaslamasina bagli olarak kamu tiketimi %4,6 oraninda buyurken 6zel
tiketim artisi %1,3 seviyesinde kalmistir. Bu baglamda daha c¢ok ihracata dayali bir buyime
gerceklesmistir. Secimler nedeniyle artmasi beklenen kamu tiketimi harcamalarinin da yeterli
olmayacagi ve yabanci dogrudan yatirimlara agirlik verilmesi gerektigi ongorulmektedir.
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ENFLASYON

Yilhk 8,39 7,61 12,31 3,41 22,03 0,64
Yilhk Ort. 7,70 8,70 6,95 8,03 12,10 6,71
Ayhk 1,13 1,19 0,74 1,05 0,18 2,09

2015 yii Mart ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %7,61, Yi-UFE'de %3,41 oraninda
gergeklesmistir. Bir 6nceki aya goére TUFE'de %1,19 oraninda, Yi-UFE'de ise %1,05
oraninda artis yasanmistir.

Yillilk en vyiksek artis TUFE'de %14,12 ile gida ve alkolsiiz igecekler grubunda
gerceklesmistir. Ayrica TUFE'de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; lokanta ve oteller (%12,76),
cesitli mal ve hizmetler (%8,44) saglik (%8,43), konut (%8,03) en ¢ok artisin oldugu diger
gruplardir.

istatistiki bolgelere gére yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir 6nceki yihin ayni ayina
gore %8,18 ve on iki aylik ortalamalara gore %9,33 oraninda artis gergceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir 6nceki aya gére; sanayinin dort sektériinden madencilik ve
tasocakciligl sektorinde %4,68, imalat sanayi sektorinde %0,98, elektrik ve gaz
sektorinde %0,51 ve su sektorunde %0,53 oraninda artis gergceklesmistir. Yillik bazda imalat
sanayideki artis, genel artisin da Ustiinde %3,93 olmustur.
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SANAYi URETIM ENDEKSI

Mevsim ve Takvim

UBAT 2015 Arindiriimami VL) [EATSeler Etkisinden
S $
Ar|nd|r|Im|§

Arindiriimis
Toplam Sanayi 110,8 109,8 121,6 1,7
Madencilik ve 98,1 0,7 97,5 -0,7 114,6 5,8
Tasocakgiligi
imalat Sanayi 111,3 0,8 110,2 0,7 122,5 1,7
Ele_ktrik, Gaz, Buhar
ve lklim. Urt. ve 113,6 3,3 113,1 3,2 119,5 0,3
Dagitim

Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gore 2015 yili Subat
ayinda %1,0 oraninda, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir 6nceki aya
gore %1,7 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirimis Sanayi Uretim Endeksi yillik bazda; madencilik ve
tasocakciligi sektorinde %0,7 oraninda azalirken, imalat sanayi sektértinde %0,7 oraninda
ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorinde %3,2 oraninda
artmigtir.

Ana sanayi gruplarindan 2015 yili Subat ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gére en yiksek artis; %6,6 ile dayanikli tiketim
mali imalatinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektérlerine baktigimizda; ayni désnemde
en fazla artis ise, %10,0 ile temel eczacilik Urlnlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin
imalatinda gerceklesmistir. Bu artisi, %8,1 ile mobilya imalati ve %7,2 ile elektrikli techizat
imalati izlemistir. En yuksek dusus; %11,7 ile diger ulasim araglari imalatinda
gerceklesmistir. Bu dusisu, %10,0 ile deri ve ilgili Grinlerin imalati ve %4,9 ile tatin Granleri
imalati izlemigtir.
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2015 yili Mart ayinda Kapasite Kullanimi son

24 ayin en dusuk verisi olarak %72,4
oraninda gercgeklesmistir.
Kagit ve kagit urlnlerinin imalati %81,9,

baska yerde siniflandiriimamis makine ve
ekipman imalati %77,6, elektrikli techizat
imalati %75,6, tekstil Urlnlerinin imalati ve
aga¢, agac UrlUnleri ve mantar drunleri
(mobilya hari¢) imalatt %75,1 ile 2015 yih
Mart ayini en yiksek kapasite ile kapatan
sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU ISTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri

OCAK 2015 Toplam Erkek Kadin
15 yas ve daha yukari yastakiler
Nufus (Bin kisi) 57.475 28.385 29.090
isgiicii (Bin kisi) 28.713 20.013 8.701
istihdam (Bin kisi) 25.454 17.896 7.559
Tarim 4.842 2.710 2.133
Tarim disi 20.612 15.186 5.426
issiz (Bin kisi) 3.259 2.117 1.142
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi) 28.761 8.372 20.389
isgiiciine katilma orani (%) 50,0 70,5 29,9
istihdam orani (%) 44,3 63,0 26,0
igsizlik orani (%) 11,3 10,6 13,1
Tarim disi igsizlik orani (%) 13,4 11,9 17,3
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%) 54,6 75,8 33,3
istihdam orani (%) 48,3 67,6 28,8
igsizlik orani (%) 11,6 10,8 13,4
Tarim disi igsizlik orani (%) 13,4 11,9 17,3
Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani (%) 20,0 18,7 22,4

Turkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2015 yili Ocak ayi igsizlik orani son 5 yilin en
yuksek seviyesi olan %11,3 oraninda gergeklesmistir. Tarim digi issizlik orani %13,4, issiz

sayisi 3 milyon 259 bin kisi olarak kaydedilmigtir.

seviyesine yukselmigtir.

Geng nufusta issizlik orani %20,0

2014 yili Ocak ayinda istihdam edilenlerin %19'u tarim, %21’i sanayi, %6,7’si insaat

ve %53,3’U hizmetler sektoriindedir.

ISTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ ya

Ocak 2015 TOPLAM
Erkek 4084 2710  1.630 9.472 17.896
Kadin 1265  2.133 67 4.094 7.559
Toplam 5349 4842 1697 13.565 25.454

Bwir




ODEMELER DENGESI

12 Aylik Kimulatif

(Milyon Dolar)

2015

CARI iISLEMLER HESABI -3.342 -3.196 -42.822

SERMAYE-FINANS HESABI 531 -1.086 42.695
Dogrudan Yatirimlar (net) 1.247 713 5.621
Portfoy Yatirnmlar (net) -1.512 -168 22.829
Diger Yatinmlar (net) 2412 -2.730 20.925
Rezerv Varliklar (net) -1.616 1.099 -6.634

Net Hata ve Noksan 2.811 4.282 127

Kaynak: TCMB
Cari islemler acid1, 2015 yili Subat ayinda gecen yilin ayni ayina gore %4,4 daralarak 3,2 milyar dolar
ile piyasa beklentilerinin az da olsa Uzerinde gerceklesmistir. 12 aylik kimdalatifte ise, 42,8 milyar dolar
ile azalis egilimi sirmektedir.

2015 yili Subat ayinda ithalat %6,8, ihracat %13,2 daralmasina ragmen genel mal ticaretinde artis
g6zlenmistir. 2015 yih Subat ayinda 1,5 milyar dolar olan net parasal olmayan altin ihracati cari
aclktaki daralmada etkili olmustur.

Birincil Gelir Dengesi kalemlerinden dogrudan yatirnmlarda sermaye cikigi artarak 358 milyon dolar
gerceklesmistir.

Finansman hesaplarindan dogrudan yatirimlarda sermaye girisi 2015 yili Subat ayinda da olumlu
yonde seyrini koruyarak 713 milyon dolar olmustur. Ayni dénemde, portfdy yatirimlarinda 168 milyon
dolar sermaye cikisi ile cari acigin finansmanina katki saglamistir.

Rezerv varliklarda 2015 yili Subat ayinda 1,1 milyar dolar azalis kaydedilirken, net hat ve noksan
kaleminde 4,3 milyar dolar yuksek miktarda sermaye girisi gerceklesmistir.

ithalatin azalmasinda petrol fiyatlarinin digtstuni strdirmesi etkili olurken, i¢ talepteki canlanmanin
ithalati yukari yonde etkileyecegi dngorulmektedir. Avrupa’daki dusuk ekonomik seyrin devam etmesi
ve Rusya ve Irak’ta yasanan sorunlarin da etkisiyle ihracatta yasanan azalmanin cari agigi arttirici
yonde etki edecegi tahmin edilmektedir. Fed’in 2015 yilinda faiz arttirimi yapacagi beklentisi ile kur ve
faizde de sert dalgalanmalarin etkisinden kaynakli yurtici sermaye giriglerinin azaldigi gorulmektedir.
Ayrica secim donemi nedeniyle yurticindeki yatinmlarin Haziran ayir sonrasinda hizlanacagi
beklenmektedir.

[ 65.000 162.481 h
60.000 -
55.000 -
50.000 -
45.000 - 48.306 . 42.822
=== CARi ACIK (YILLIKLANDIRILMIS)
40-000 T T T T T T T T T T 4;2.866| 1
b © B ® © & @ © O N AN LS
Q"& Q\& Q\b} Q\& Q"b} Q\& Q\& Q"& QG Q\b\ e"%\
L D A A, S N M )

Bmir




GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Giiven ’ Tiketici Gliven
Endeksi Endeksi*

2014

Mart 108,6 72,7
Nisan 112,7 78,5
Mayis 113,3 76,0
Haziran 110,7 73,7
Temmuz 109,0 73,9
Agustos 106,8 73,2
Eyliil 107,6 74,0
Ekim 106,9 70,3
Kasim 102,7 68,7
Arahk 101,2 67,7
2015

Ocak 103,2 67,7
Subat 103,4 68,1
Mart 103,5 64,4

*2004-2011 dénemi icin modele dayall yaklasimla geriye cekme ydéntemi uygulanmis olan yeni seri

Reel Kesim Guven Endeksi; 2015 yih Mart ayinda, 0,1 puan artigla, 103,5 seviyesinde
gercekleserek sinirli da olsa yukseligini surdurmustar.

2015 yilh Subat ayinda %68,1 olan Tuketici Guven Endeksi, 2015 yili Mart ayinda bir onceki
aya gore, 5,4 puan azalisla 64,4 seviyesinde gercekleserek 2009 Mart ayindan bu yana en
dusuk seviyeye inmistir.

BUTCE GERCEKLESMELERI

2014 yii Ocak-Mart déneminde 1,5 milyar TL olan bitce acgigi, 2015 yii Ocak-Mart
doéneminde 5,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Ayni donemde butce gelirleri %8,5 oraninda
artarak 113,2 milyar, butce giderleri ise, %12,1 oraninda artarak 118,6 milyar TL olarak
kaydedilmistir.

2015 yili Ocak-Mart déneminde vergi gelirleri, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %13,2
oraninda artarak 96,3 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %9,4 oraninda
artarak, 100,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2014 yili Ocak-Mart doneminde 12,5 milyar
TL faiz digi fazla verilmigken, bu yilin ayni déneminde 12,7 milyar TL faiz digi fazla verilmigtir.

OCAK-MART

. .. . o
Milyon TL 5014 5015 Degisim Orani (%)
Biitce Giderleri 105.817 118.614 12,1
Faiz Hari¢ Giderler 91.845 100.523 9,4
Faiz Giderleri 13.972 18.091 29,5
Biitce Gelirleri 104.300 113.181 8,5
Vergi Gelirleri 85.095 96.286 13,2
Biitce Dengesi -1.517 -5.433 -258,2
Faiz Dig1 Denge 12.455 12.658 1,6

Kaynak: BUMKO
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Ara (Hammadde)

DIS TICARET

ihracatin

Milyon ABD $ ihracat (FOB) ithalat (CIF) Mallar ithalati Dis Ticaret Dengesi | “j. -
e
Ocak-Subat 2014 25.454 37.526 28.095 -12.073 67,8
2015 24587 -3,4 33563 -10,6 24,483 -12,9 -8.976 -25,7 73,3
Ocak 2014 13.054 18.240 13.430 -5.185 71,5
2015 12.272 -6,0 16.927 -7,2 12.218 -9,0 -4.656 -10,2 72,5

2015 yih Subat ayinda ihracat, 2014 yili Subat ayina gore %6 azalarak 12,2 milyar dolar,
ithalat da %7,2 oraninda azalarak 16,9 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ayni donemde dis
ticaret acigi %10,2 oraninda azalarak 4,6 milyar dolar seviyesine dusmustur.

2014 yih Subat ayinda %41,6 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2015 yili Subat
ayinda %42,3’e yukselmis; 2014 yilinin ayni ayina gore AB’ye yapilan ihracat %4,3 oraninda
azalarak, 5,1 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yili Subat ayinda fasillar duzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “kiymetli ve yari kiymetli
taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci esyasi, metal paralar’ (1.913 milyon $)
olurken; bu fasili “motorlu kara tasitlar, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara
tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari” (1.409 milyon $); “kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari” (944 milyon $) ve “demir
ve celik” (675 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin
damitiimasindan elde edilen Urinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar” (3.509 milyon $);
“kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nukleer reaktorler, bunlarin aksam ve
pargalar’” (1.984 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon
gorlinti-ses kaydetme-verme cihazlari, aksam-parca-aksesuar” (1.395 milyon $) ve “demir
ve celik” (1.244 milyon $) ile “en ylksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2015 yili Subat ayinda izmir'in ihracati 2014 yili Subat ayinda gére, %13,2 oraninda azalarak
673 milyon dolar, ithalati da %4,3 oraninda azalarak 706 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

2015 yih Subat ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2014 yili Subat ayinda goére, %12,6 oraninda

azalarak 1 milyon 136 bin dolar, ithalati da %3 oraninda azalarak 1 milyon 183 bin dolar

olarak kaydedilmigtir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU

BUYUME 2014/IV
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon $) 731.608 774.188 785.721 821.937 800.107 196.989
Blydme Orani (Sabit Fiyatlarla) (%) 9,2 8,8 2 2 4 2 2 9 2 6
Imalat Sanayi (Sabit Fiyatlarla) (%) 13,6 10
Istlhdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 22.594 24.110 24821 25524  25.933 25. 454
issiz Sayisi (Bin Kisi) 3.046 2.615 2.518 2.747 2.853 3.259
igsizlik Orani (%) 11,9 9,8 9,2 9,7 9,9 11,3
Tarim Digl Issizlik Orani (%) 14,8 12,4 115 12,0 12,0 13,4
Yi-UFE (yillik) 8,51 11,07 6,17 4,48 10,29 3,41
YD-UFE (yillik) - 14,65 3,49 6,57 13,12 0,64
TUFE (yillik) 8,58 6,45 8,94 7,49 8,85 7,61
inracat 113.883 134.907 152.462 151.803 157.643 24.587
ithalat 185.544 240.842 236.545 251.661 242.184 33.563
Dig Ticaret Dengesi -71.661 -105.863 -84.083 -99.858 -84.540 -8.976
Cari Islemler Dengesi -45.420 -75.082  -48.497 -64.940 -45.846 -5.201
Sirket Sayisi (Adet) 3.257 4.343 4.267 3.777 4.036 175
Yatirim Tutari (Milyon $) 9.086 16.136 13.283 12.357 12.145 1.791
DOViZ POZISYON AGIGI (Milyar $)
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Acigi -92 -122 -139 -174 -175 -177
BORCLANMA (Milyar $)
Dis Borg Stoku 269 292 304 339 389 402
Kamu 83 89 94 104 116 118
Ozel 172 191 200 228 268 282
Ozel Sektor_un Yu_rtd|§|ndan Sagladigi 119.7 126.8 139.6 155.9 167.4 164,9
Uzun Vadeli Kredi Borcu
(Yilik Ortalama % Deg.) 2010 2011 2012 2013 2014 Sub.15
Takvim Etkisinden Arindinimis
Toplam Sanayi 12 4
imalat Sanayi 10 1
KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani 72,6 75,4 74,2 74,6 74,4 72 4
GUVEN ENDEKSLERI
Reel Kesim Guven Endeksi 106,4 97,2 106,3 108 1 107,1 103,5
Tuketici GUven Endeksi 90,99 92 75,6 74,2 64,4
SANAYI CIRO ENDEKSI
Sanayi Ciro Endeksi 129,9 140,1 153,1 172,7 157 0
MERKEZi YONETIM BUTGESI (vilyon TL)
Butce Dengesi -40.081 -17.783  -28.791 -18.449 -22.666 -5.433
PROTESTOLU SENET
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.216 919 1.075 1.091 1.004 158
Protesto Edilen Senet Tutari (Milyon TL) 5.769 4,902 6.949 7.494 8.221 1.507
Karslliksiz islemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 860 581 943 748 673
Karsiliksiz islemi yapildiktan sonra 6denen
Celf Aded ($Bin Aé’eg 502 297 397 284 202 17
BIST 100 Endeksi 59.567 60.195 64.982 77.314  76.306 80.846
Euro/$ 1,3273 1,3923 1,2858 1,3274  1,3292 1,0857
@mif.



SEKTOREL BAKIS

SAVUNMA SANAYi SEKTORU

Gunden gune hizla gelisen teknoloji duzeyi, savunma silahlarinda sayisal Ustunluk saglamak yerine
yuksek verim ve ileri teknolojiye dayali silahlara yonelmeyi dogurmustur. Bu nedenle savunma
sanayi urunlerinde yuksek performans ve kalite 6n plana ¢ikmakta ve fiyat ikinci rekabet unsuru
olarak kalmaktadir.

Sektorde ileri teknoloji kullanimi, yogun Ar-Ge faaliyetlerine ve savunma sanayinin teknolojik bilgi
birikiminin gelismesine neden olmaktadir. Bu baglamda, finansal kaynak ve Ar-Ge personeli istihdami
saglanmasiyla ulke guvenligi, ekonomik kalkinma ve refah dizeyinin artmasini desteklenmektedir.
Ayrica, savunma sanayi yatirimlari, ithal girdinin azalmasi ve katma degeri yuksek teknolojik trtnler
uretilmesi ile sanayinin gelismesine katki koymaktadir.

Sektorun, sanayinin diger sektorleri ile etkilesim halinde olmasi surdurebilirlik, rekabetgilik ve gelisen
teknolojiye uyumlulugu igin 6nem arz etmektedir.

Ulkelerin jeopolitik konumlari, gelecek hedefleri, rakip ve miittefik tlkelerin savunma harcamalari,
demografik ve cografik Ozellikleri, yonetim sekilleri ve politika stratejileri savunma sanayiine
yapacaklari harcamalari etkilemektedir.

Dunyadaki ve bolgedeki gelismelerin savunma sanayiine olan beklentileri arttirmasiyla bolgedeki ates
cemberinin ve diplomasinin silahli gu¢ tarafindan desteklenmesi ihtiyacini géstermektedir. 2013 yili
dunyada savunmaya harcanan miktar yaklasik 1 trilyon 747 milyar civarindadir.

Deloitte 2015 Kuresel Havacilik, Uzay Endustrisi ve Savunma Sanayi Gorunumu Raporuna gore;
dinya savunma sanayii kuresel gelirlerinde azalma yasanacagi tahmin edilmektedir. Ancak Birlesik
Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Hindistan, Guney Kore, Japonya, Cin ve Rusya gibi modern
savunma sistemleri ve teknoloji agirlikli ordulara sahip Uulkelerde ise, harcamalarin artacagi
ongorulmektedir.

Rapora gore, savunma harcamalarinin 2011 yih itibariyle yaklasik olarak ABD %41’ini, Cin, Fransa,
Rusya ve Ingiltere %23’iinl, Avustralya, Brezilya, Kanada, Almanya, Hindistan, israil, italya, Suudi
Arabistan, Giiney Kore ve Tirkiye %19’unu, Cezayir, Sili, Kolombiya, Yunanistan, iran, Hollanda,
Norveg, Pakistan, Polonya, Singapur, ispanya, isveg, Tayvan ve Birlesik Arap Emirlikleri %8'ini,
Azerbaycan, Misir, Endonezya, Irak, Kuveyt, isvicre %5’ini olusturmaktadir.

Dunyada genel olarak savunma sanayi sektort gelirlerinde dusus yasamaktadir. Ancak Orta Dogu,
Hindistan, Cin, Rusya, Glney Kore, Brezilya ve Japonya gibi Ulkeler modern savunma sistemlerine
ve teknolojiye agirlik vererek, cografi konumlarindan kaynakli tehditlerin etkisiyle harcamalarini
arttirma yonunde egilim gostermektedirler. Sektdrdeki sirketlerin 2012 yilinda %1,3’e disen
gelirlerinde 2013 yili rakamlarinin kesinlesmemesiyle beraber azalig egilimini surdirecedi tahmin
edilmektedir.

Bwir



Son yillarda global dlgekte rekabetin en Ust seviyede oldugu sektérde Turk savunma sektoru marka
olma yolunda ilerlemektedir. Bu baglamda Eximbank kredilerinde oldugu gibi ihracatin finanse
edilmesi konusunda Ozel kredilerle destek verilmesi gerekmektedir. Turk savunma sanayi, sanayinin
lokomotif sektorlerinden biri olmasindan aldigi gucle, dinya capinda tedarikcilerden olmayi
hedeflemektedir.

Ar-Ge faaliyetleri ve teknolojik yatirimlarin yogun oldugu sektor, Uretimin Ucte birini ihragc ederek
stratejik Gnem arz etmekledir. Turk savunma sanayi ulkemizin %60’a yakin ihtiyacini kargilamaktadir.

Ulkemizde sektériin 2014 yili yerlilesme oraninin yiikseldigi, savunma sanayinin yarisindan fazlasinin
yerli sermayeyle karsilandigi gortlmekle birlikte nitelikli isgucl, arastirma enstituleri, ar-ge
laboratuvarlari, sektordeki KOBI ve blyuk firmalari ile avantajli konumda yer almaktadir.

2013 yilinda devletge tahsis edilen Ar-Ge Tesviklerinin %28’i Otomotiv Sanayi; %16’s1 Savunma
Sanayi tarafindan kullaniimistir.

Savunma Sanayi Mustesarligi verilerine gore; Turk savunma sanayi sektort 2013 yili ihracati 1,4
milyar dolar, ithalat 1,3 milyar dolar, ar-ge harcamalari 926 milyon dolar, yarattigi istihdam 32.368
kisidir. Ayrica toplam savunma ve havacilik cirosu 5 milyar dolardir. Savunma ve havacilik
cirosunun %79’unu askeri ve %21’ini sivil bolim olusturmaktadir.

Turkiye ihracatcilar Meclisi verilerine gore; Tirk savunma ve havacilik sektorii, 2014 yil
ihracati %18,7 artarak 1 milyar 647 milyon dolar, 2015 yili Ocak-Mart dénemi %3,6 oraninda artarak
332 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Bunun yani sira sektor, son 12 yilda yerlilesme oranini
arttirirken, ihracatta da yukselis trendini korumaktadir. 2015 yili Ocak-Mart doneminde ihracatini en
yuksek oranla arttiran ilk 10 sektér arasinda Savunma ve Havacilik sektort %26,7 ile ikinci sirada yer
almaktadir. Dinyada 150’yi agkin Ulkeye ihracat yapilan sektdrde yaklasik %33 ile ABD ilk sirada yer
almaktadir. ABD disinda Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, ispanya, Azerbaycan, italya, Fransa,
Katar, Aimanya ve Turkmenistan en ¢ok ihracatin yapildigi Glkelerdir.

2014 yilinda ihracatta %18 artis gerceklesirken, 400’e yakin Uyesi bulunan Savunma ve Havacilik
Sanayi ihracatgilar Birligi, 2015 yili inracatinda %20 artisla 2 milyon dolar, 2023 yilinda ise 25 milyon
dolari hedeflemektedir. Hava ve kara araclari ve silah sistemleri en ¢ok ihracati yapilan Grin
gruplaridir.

Turk savunma sektort ihracat pazarlarini 2013 yilinda %43 ile ABD, %22 ile Avrupa ve %35 ile diger
ulkeler olusturmaktadir.

ABD, Bagimsiz Devlet Toplulugu, Avrupa Birligi Uyeleri, Hazar Bolgesi Ulkeleri, Korfez Ulkeleri,
Uzakdogu ve Afrika sektériin hedef pazarlari olarak gosterilmektedir. ihracatta NAFTA iilkeleri %33,8,
AB Ulkeleri %23,5, Ortadogu ulkeleri %15,1, Uzakdogu Ulkeleri %10,2 ve Bagimsiz Devletler
Toplulugu %8,6 oraninda pay almaktadirlar.

Ankara’da 74, istanbul'da 29, Kocaelinde 9, izmirde 7, Bursa'da 5, Eskisehirde 5 adet ve diger
illerde 6 adet firma faaliyet gostermekte olup sektdr bu bdlgelerde kimelenmistir.
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Sektérde faaliyet gésteren Kobiler son (¢ yildir kiimelenerek Ankara OSTiM’de Yan Sanayii Dernegi-
OSSA, Eskisehirde Havacilik Kimelenmesi Derne@i-ESAC, Izmirde Havacillk ve Uzay
Kimelenmesi-HUKD, Ankara ODTU Teknokent yerleskesinde Teknokent Savunma Sanayii
Kimelenmesi-TSSK olusturmus ve tuzel Kkisilik kazanim amaci ile TSSK disindaki kimeler
derneklesmiglerdir.

Son yillarda daralan buyimeye karsin finansal dengeleri saglamak adina harcamalari kismak icin
sektordeki dinya sirketleri yakin pazarlara girmek, yabanci ordulara askeri malzeme ihracati yapmak
ile siber guvenlik, savunma elektronigi, insansiz sistemler, hassas tanzim saldirilari ve ileri analitik
gibi gelecek odakli trunlere yatirnm yapmak gibi konulara yonelecektir.

Turk savunma sanayi sektorunun gelismesi igin yerli tretimin arttiriimasi ve ulkeden Ulkeye satislarda
devlet desteklerinin gerekliligi kaginilmaz gérunmektedir.

Kaynaklar:
e TOBB Savunma Sanayi Meclis Toplantisi Surdirulebilirlik ve Rekabetciligin Gelistirimesi Kapsaminda Sektor 2013

Performansi ve Beklentiler- Eylil 2014
e Savunma Sanayi Mustesarligi Sanayilesme Portali 2013 yili verileriyle Savunma Sanayii Sektoriine Bakis
e Deloitte 2015 Kuresel Havacilik, Uzay Endistrisi ve Savunma Sanayi Gérinumi Raporu
e Savunma ve Havacilik Sanayi Ihracatcilar Birligi Verileri
e MSI Aylik Savunma Teknolojileri Dergisi- Ekim 2014
e Timereport Dergisi- 15 Eyl.-15 Eki. 2014




